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KD 指标策略表现 

股指期货周报                                   2016-08-19 

内容要点 

 KD 指标策略在原有 KD 策略上加入了均线的多头空头市场的判断。在多头市

场中，只有 KD 出现金叉时做多，死叉不做空。空头市场中，只有 KD 指标出

现死叉时入场做空，金叉不做多。 

  
 自 2016 年起，策略年化收益约 9.17%，回撤在 2%左右。 

 最近一周策略表现平稳，净值波动比较小。 

操作策略跟踪 

 

 

 

本周未平仓    

时间 
合约/ 

组合 
方向 

入场 

价格(差) 

止损 

价格(差) 
收益(%) 

8/16 SR1610 多 6121 6059 / 

8/17 AL1610 多 12450 12325 / 

8/18 CU1610 多 37370 36997 / 

8/18 NI1701 多 81440 80624 / 

8/18 ZN1610 多 17550 17374 / 

8/18 M1701 空 3011 3041 / 

8/18 CF1701 多 14820 14672 / 

8/19 C1701 空 1467 1482 / 

8/19 JD1701 空 3473 3507 / 
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一、策略周度评价 

 

 

 

                      本周，KD 指标策略净值总体走势平稳，净值变动略小。周一

周二出现信号较少，白糖单子趋势收益明显。策略未平仓的期货品

种目前有八个，其中 18 日有色金属一块品种较多。 

二、KD 指标策略 

2.1、策略逻辑 

                        利用 60 日价格均线对行情进行判定，若价格在 60 日均线之上，

则判定为多头市场，价格在均线之下，则判定为空头市场。在多头市

场之中，KDJ 指标 K 线上穿 D 线，做多该品种。在空头市场之中，

KDJ 指标 K 线下穿 D 线，做空该品种。 

 量化信号： 

开仓信号 

多头信号：Price(t)>MA60(t) and K(t-1)<D(t-1) and K(t)>D(t)  

空头信号：Price(t)>MA60(t) and K(t-1)<D(t-1) and K(t)>D(t)  

平仓信号 

平多信号：Price(t)<MA60(t) or K(t)<D(t) or loss<-0.01 

平空信号：Price(t)>MA60(t) or K(t)>D(t) or loss<-0.01 

注： Price(t): t 时刻价格；MA60(t)：t 时刻 60 日均线价格；K(t)D(t):t

时刻指标 K,D 的值；loss：单笔开仓收益率(-1%为止损)。  
                   

   图 1 策略信号 
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2.2、历史表现 

测试时间：2016.01.01-2016.08.19 

测试品种：铜，铝，镍，锌；铁矿石，焦煤，焦炭，螺纹，动力煤；

PTA，塑料，PP；豆油，豆粕，棕榈油，玉米，鸡蛋，白糖，棉花主

力合约。 

测试仓位：每个品种分平均分配仓位，信号出现用仓位资金全额建仓。 

测试规则：无杠杆，无交易费用，以当日收盘价交易。 

 

图 2 KD 指标策略组合净值图 

 

 

                                                          更新时间：2016-8-19  更新频率: 每周 

 

策略历史表现： 

年化收益 8.7% 

年化波动 0.44% 

收益波动比 19.78 

最大回撤 2.09% 

                     

    2016 年年初至今，年化收益为 8.7%，最大回撤仅 2%左右，由

于交易的品种比较多，风险分散比较好，所以回撤控制得比较好。但

是从 4 月至今，净值在 1.05 左右波动，没有持续上涨。 

                                

0.96

0.98

1

1.02

1.04

1.06

1.08



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

6 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

量化策略周报 

2.3、近一周交易表现 

本周交易总体稳定，净值小幅波动。较上周，净值跌 0.003。周

内还未平的新仓比较多，有 9 种。 

周中，能化系品种做多后平仓，出现震荡。其中，只有黑色系前

多单出现平仓。其中,白糖趋势性收益较好。 

 

图 3 KD 指标策略周度交易 

 

更新时间：2016-08-19 更新频率: 每周 

 

CU.SHF AL.SHF NI.SHF ZN.SHF I.DCE JM.DCE J.DCE RB.SHF ZC.CZC TA.CZC L.DCE PP.DCE Y.DCE M.DCE P.DCE C.DCE JD.DCE SR.CZC CF.CZC

2016/8/15 -1 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 2 0 0 0 0

2016/8/16 0 0 0 0 0 0 0 2 0 -1 2 0 2 1 0 0 0 2 0

2016/8/17 0 2 0 0 2 0 0 -1 2 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 0

2016/8/18 2 0 2 2 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 -2 0 0 0 0 2

2016/8/19 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 -1 0 -1 -2 -2 0 0

注：0代表持有或空仓，2表示开新多，-2表示开新空，1表示平前空，-1表示平前多
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