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国内宏观面无亮点、美国通胀预期平淡 

宏观策略周报                                   2016-08-19 

内容要点 

 国内宏观面无亮点，对大宗商品、债券无增量驱动。而在资产荒大背景下，蓝

筹板块多头配置价值继续提升； 

 美国房产市场和通胀预期表现平淡，对贵金属和有色金属影响呈中性； 

 当周市场总体资金成本变化不大，流动性因素影响有限； 

 

策略建议 

大类资产 宏观驱动 中观驱动 市场情绪 评级 

股指 / / 偏强 超配 

债券 偏多 / 中性 标配 

大宗商品 / 中性 中性 标配 

贵金属 中性 / 中性 标配 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

兴业期货研究部 

宏观策略组 

李光军 

021-38296183 

ligj@cifutures.com.cn 

更多资讯内容 

请关注本司网站 

www.cifutures.com.cn 
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一、当周股指涨幅较大，其他资产表现平淡 

一周行情回顾（8.15-8.19）： 

债市方面：中债总全价指数收于 126.7853(-0.06%，周涨跌幅，下

同 ) ， 国 债 指 数 收 于 124.2415(-0.10%) ， 企 业 债 指 数 收 于

100.5509(-0.09%)； 

股指方面：上证综合指数收于 3108.102(+1.88%，周涨跌幅，下同)，

深 证 成 指 收 于 10872.71(+3.27%) ， 中 小 板 指 数 收 于

11861.474(+3.11%)，创业板指数收于 2204.556(+3.80%)； 

汇率、贵金属和商品方面： 美 元 对 人 民 币 中 间 价 收 于

6.6211(-0.50% ， 周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) ， 欧 元 对 人 民 币 中 间 价 收

7.5121(+1.45%)；中证商品指数收于 136.4153(-0.18%)；伦敦现货金

收于 1346.4(盎司/美元，-0.43%)； 

全球主要市场方面：美国 S&P 500 指数收于 2183.87(-0.01%，周

涨跌幅，下同)，美债 10 年期到期收益率为 1.58%(+7Bp)。 

图 1 中债指数走势 图 2 国内 A 股主要指数走势 

  

更新时间：2016-8-19 更新频率: 每周 
 
图 3 美元及欧元对人民币走势 图 4 中证商品指数走势 
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更新时间：2016-8-12 更新频率: 每周 
      
图 5 伦敦现货金走势             图 6 S&P 500 指数及美债 10 年期收益率走势 

  

更新时间：2016-8-19 更新频率: 每周 

二、资金面追踪 

2.1、央行动态 

                    截止 8 月 19 日当周，央行公开市场操作投放货币为 4805 亿，前值

为 4650 亿；回笼货币为 4650 亿，前值为 3750 亿；净投放货币量为 155

亿元，前值为 900 亿。 

                    7 月央行 SLF 净投放量为 9 亿，期末余额为 4 亿；MLF 净回笼量为

430 亿，期末余额为 1.7025 万亿；PSL 净投放量为 1398 亿，期末余额

为 1.812 万亿。 

图 7 央行公开市场操作          图 8 央行定向宽松操作跟踪 

 
 

更新时间：2016-8-19 更新频率: 每周 

2.2、当周资金价格走势 

截至 8 月 19 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.0230%(+0.2Bp，

周涨跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.3470%(+1.1Bp)；银行间质
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押 式 隔夜 回 购利 率为 2.03%(0Bp) ，银 行间 7 天 回 购加 权 利率 为

2.5%(0bp) 。 

图 9 银行间市场回购利率          图 10 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2016-8-19 更新频率: 每周 

截 至 8 月 19 日 ， 3 月 期 和 6 月 期 央 票 利 率 分 别 为

2.1495%(-2.05Bp，周涨跌幅，下同)和 2.169%(-3.52Bp)；当周 1 年期

国 债 到 期 收 益 率 2.1015%(-3.7Bp) ， 10 年 期 国 债 到 期 收 益 率

2.7001%(+3Bp)。 

图 11 央票利率           图 12 国债收益率 

 
 

更新时间：2016-8-19 更新频率: 每周 

理财产品市场，截止 8 月 14 日当周，3 月期理财产品年化收益

3.8934%(+1.81bp)；1 年期理财产品收益率 3.9762%(+3.96bp)。截止

8 月 17 号，票据市场，珠三角、长三角票据直贴利率年化分别为

2.35%(0bp)、2.3%(0bp)。 

图 13 理财产品收益率           图 14 票据贴现利率 
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更新时间：2016-8-19  更新频率: 每周 

三、主要宏观经济指标跟踪 

3.1、当周主要国际宏观经济指标跟踪 

美国：7 月新屋开工总数为 121.1 万，预期为 118 万；当月营建许

可总数为 115.2 万，预期为 116 万。其 7 月核心 CPI 环比+0.1%，预期

+0.2%。 

综合看，其消费支出预期无明显走强。 

图 15 美国房地产市场总体表现平稳            图 16 美国 7 月核心 CPI 表现偏弱 

  

更新时间：2016-8-19 更新频率: 每周 
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四、财经周历 

图 17 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-8-19 更新频率: 每周 
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