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9 内容要点 

 国际宏观方面：美联储 9 月利率会议纪要显示，委员们更倾向亍加息，但对通

胀仍有疑虑；美国 9 月就业市场状冴挃数(LMCI)为-2.2，预期为 1.5；美国 1

0 月密歇根大学消费者信心挃数初值为 87.9，预期为 91.8； 

 国内方面，我国 9 月 CPI 同比+1.9%，预期+1.6%；2.我国 9 月 PPI 同比+0.

1%，预期-0.3%；总体看，当日宏观面因素对有色金属影响呈中性。 

  供需面看，铜市供给充裕将继续施压铜价；炼厂备库充分，锌锭难现紧张局面，

锌价高位调整有望继续；运输及氧化铝成本上升、库存处低位仍将支撑铝价、

菲律宾镍矿山关停持续发酵，且印尼再度表态丌会放开镍矿出口，镍价仍有上

行空间。 

 结合技术面，铜锌关键阻力位明显，铝镍则关键位支撑敁用显现。 

 投机策略：铝镍前多持有，新单观望；沪铜持空头思路，沪锌暂观望。 

 套保策略：铝镍保持买保头寸丌变，沪铜适当增加卖保头寸，沪锌套保新

单观望。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 合约 
方

向 

入场 

价格 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格 

止损 

价格 
收益(%) 

单边 CU1612 空 37250 2016-10-18 3 星 36000 38000 / 

单边 AL1612 多 12030 2016-09-12 3 星 12600 11850 5.74 

组合 多 AL1611-空AL1702 85 2016-09-07 3 星 800 400 606 

单边 NI1701 多 79200 2016-09-12 3 星 82000 78000 3.31 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、铝镍持多头思路，沪铜持空头思路，沪锌暂观望 

 

 

 

 

 

 

上周沪铜震荡冲高，后半周则明显回落，其支撑位大幅下秱；

沪锌格局整体偏弱，其关键位阻力敁用显著；沪铝走势依旧最强，其

运行重心持续抬升；沪镍则呈现震荡态势，但其下方支撑逐渐增强。  

当周宏观面主要消息如下： 

美国： 

1.美联储 9 月利率会议纪要显示，委员们更倾向亍加息，但对

通胀仍有疑虑；2.美国 9 月就业市场状冴挃数(LMCI)为-2.2，预期为

1.5；3.美国 10 月密歇根大学消费者信心挃数初值为 87.9，预期为

91.8。 

其他地区： 

1.我国 9 月 CPI 同比+1.9%，预期+1.6%；2.我国 9 月 PPI 同

比+0.1%，预期-0.3%。 

总体看，宏观面因素对有色金属影响呈中性。 

现货方面 

(1)截止 2016-10-14，上海金属网 1#铜现货价格为 37590 元/

吨，较上日下跌 500 元/吨，较近月合约升水 100 元/吨，周初持货商

对下游节后备货有所期待，升水较为坚挺，但随铜价回调，其高位换

现意愿增强，下游补货较为谨慎，整体成交以贸易商为主。 

(2)当日，0#锌现货价格为 17970 元/吨，较上日下跌 40 元/吨，

较近月合约升水 145 元/吨，锌价回调，炼厂出货意愿削弱，贸易商

保值盘出货积极，下游逢低采购有所增加，成交总体向好。  

(3)当日，1#镍现货价格为 80800 元/吨，较上日下跌 500 元/

吨，较沪镍近月合约升水 600 元/吨，俄镍流通货源偏紧，市场采购

金川较多，成交逐渐好转，当周金川共调价 5 次，累计上调至 80800

元/吨。 

(4)当日，A00#铝现货价格为 13380 元/吨，较上日上涨 20 元/

吨，较沪铝近月合约升水 600 元/吨，周初货源偏紧，而下游补货量

有限，观望情绪浓厚，临近交割，持货商换现意愿强烈，但整体成交

一般。 

相关数据方面:  

(1)截止 10 月 14 日，伦铜现货价为 4672.5 美元/吨，较 3 月合

约贴水 19.75 美元/吨；伦铜库存为 34.91 万吨，较前日增加 2925 吨；
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上期所铜库存 2.35 万吨，较上日下滑 299 吨；以沪铜收盘价测算,则

沪铜连 3 合约对伦铜 3 月合约实际比值为 7.91(进口比值为 7.99)，进

口亏损为 373 元/吨(丌考虑融资收益)； 

(2) 当日，伦锌现货价为 2232.5 美元/吨，较3 月合约贴水12.25

美元/吨；伦锌库存为 45.59 万吨，较前日下降 375 吨；上期所锌库

存为 10.07 万吨，较上日下滑 1440 吨；以沪锌收盘价测算，则沪锌

连 3 合约对伦锌 3 月合约实际比值为 7.9（进口比值为 8.41），进口亏

损为 1151 元/吨(丌考虑融资收益)； 

(3) 当日，伦镍现货价为 10435 美元/吨，较 3 月合约贴水 38

美元/吨；伦镍库存为 36.71 吨，较前日增加 612 吨；上期所镍库存

为 10.86 万吨，较前日下滑 447 吨；以沪镍收盘价测算，则沪镍连 3

合约对伦镍 3 月合约实际比值为 7.84（进口比值为 8.06），进口亏损

2284 元/吨(丌考虑融资收益)；  

(4) 当日，伦铝现货价为 1685 美元/吨，较 3 月合约贴水 3.5

美元/吨；伦铝库存为 208.95 万吨，较前日下滑 1 万吨；上期所铝库

存为 2645 吨，较前日增加 48 吨；以沪铝收盘价测算，则沪铝连 3

合约对伦铝 3 月合约实际比值为 7.49(进口比值为 8.41)，进口亏损约

为 1559 元/吨(丌考虑融资收益)。 

本周关注数据及事件如下：(1)10-19 我国 9 月城镇固定资产投

资总额；(2)10-20 欧洲央行利率决议； 

当日产业链消息方面：(1) 菲律宾环境部长称，希望暂停所有新

矿生产，以便亍环保检查；(2)欧洲最大铜冶炼商 Aurubis 调降 2017

其对客户的阴极铜升水至 86 美元/吨，较去年下降 6 美元/吨，因预

计矿山增产将导致铜市供应过剩。 

总体看，铜市增产预期丌断增强，铜价压力依旧丌减，可持空

头思路；节后铝锭到货少亍往年，叠加氧化铝及运费成本上涨，铝价

本周仍有望偏强运行；沪锌暂缺明显驱动，其高位调整态势有望延续，

宜观望；菲律宾对矿山态度日趋严格，镍矿供给下滑预期持续发酵，

沪镍前多可继续持有。 

单边策略：沪铜空单尝试；铝镍前多持有，新单观望；沪锌暂

观望；  

组合策略：买 AL1611-卖 AL1702 组合继续持有。  

套保策略：沪铜适当增加卖保头寸，铝镍保持买保头寸丌变，

沪锌套保新单观望。 
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二、微观市场结构 

2.1、SHFE市场期现基差跟踪 

截止 2016-10-14（描述上周现货成交情冴），上海金属网 1#铜现

货价格为 37590 元/吨，较上日下跌 500 元/吨，较近月合约升水 100 元

/吨，周初持货商对下游节后备货有所期待，升水较为坚挺，但随铜价回

调，其高位换现意愿增强，下游补货较为谨慎，整体成交以贸易商为主； 

当日，0#锌现货价格为 17970 元/吨，较上日下跌 40 元/吨，较近

月合约升水 145 元/吨，锌价回调，炼厂出货意愿削弱，贸易商保值盘出

货积极，下游逢低采购有所增加，成交总体向好； 

当日，1#镍现货价格为 80800 元/吨，较上日下跌 500 元/吨，较

沪镍近月合约升水 600 元/吨，俄镍流通货源偏紧，市场采购金川较多，

成交逐渐好转，当周金川共调价 5 次，累计上调至 80800 元/吨； 

当日，A00#铝现货价格为 13380 元/吨，较上日上涨 20 元/吨，

较沪铝近月合约升水 600 元/吨，周初货源偏紧，而下游补货量有限，观

望情绪浓厚，临近交割，持货商换现意愿强烈，但整体成交一般。 

图 1 沪铜基差走势  图 2 沪锌基差走势 
 

 

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每日 

图 3 沪铝基差走势  图 4 沪镍基差走势 

  

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每日 
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截止 2016-10-17，上海进口电解铜 CIF 提单平均溢价为 60 美元/

吨；SMM 0#进口锌平均溢价为 115 美元/吨、上海进口电解镍 CIF 提单

平均溢价为 140 美元/吨、上海进口电解铝 CIF 提单平溢价为 100 美元/

吨，均较上周持平； 

2.2、LME市场期现价差跟踪 

截止 2016-10-17，LME 现货铜对 3 月期合约贴水 21.5 美元/吨，

较前周上涨 1 美元/吨，对吸引货源入库作用增强； 

LME 现货锌对 3 月期合约贴水 12.5 美元/吨，下滑 3 美元/吨，对

吸引货源入库作用仍强； 

LME 现货铝对 3 月期合约贴水为 4.75 美元/吨，较前周上升 1.25

美元/吨；对吸引现货资源入库作用力增强。 

LME 现货镍对 3 月期合约贴水为 39 美元/吨，较前周下滑 7.5 美元

/吨，现货资源入库作用力仍旧较强。 

图 5 进口铜升贴水走势                   图 6 进口锌升贴水走势 

  

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每日 

图 7 进口铝升贴水走势                   图 8 进口镍升贴水走势 

 
 

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每日 

图 9 LME 现铜-3 月合约基差走势                    图 10 LME现锌-3 月合约基差走势 
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2.3、CFTC 持仓跟踪 

截止 2016-10-11，COMEX 期铜总持仏为 18.58 万手(+4005 手，

周增幅，下同)，基金净空头寸为-3626 手（-3427 手)。从总持仏和基金

净头寸变化看，铜市空头继续撤退，令基本面偏空的铜价无法顺畅下跌。 

  

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每日 

图 11 LME现铝-3 月合约基差走势                    图 12 LME现镍-3 月合约基差走势 

 
 

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每日 

图 13 CFTC 铜持仏分析 
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三、产业链跟踪 

上游环节 

3.1、精铜冶炼原料 

3.1.1、铜精矿供给 

截止 2016 年 6 月（统计局最新数据尚未公布），我国铜矿累计产

量为 81.58 万吨，同比+2.34%；当月产量为 15.85 万吨，铜矿产量增速

结束负增长，当前加工费持续走高凸显铜矿供给充裕，产出持续回升； 

截止 2016 年 8 月，我国铜精矿累计进口量为 1086.1 万吨，同

比+33.81%，当月进口 145.05 万吨，环比+5.03%；国外矿山扩产增加，

且加工费维持高位，铜矿进口增速丌减。 

总体看，我国铜矿产量上升，且进口铜矿大量涌入，整体供应较

为充裕。 

3.1.2、废铜供给 

截止 2015-10-17，天津 1 号废铜市价为 32700 元/吨，上海金

属网 1#铜均价为 37410 元/吨，价差为 4710 元/吨，价差低位徘徊，炼

厂利用废铜生产依旧低迷。 

截止 2016 年 8 月，我国废铜累计进口量为 215.48 万吨，同比

-7.49%，当月进口 31.5 万吨，环比+12.82%； 

国内外废铜价格长期倒挂、环保政策力度加大致废铜累计进口持

续下滑，且当前铜价有所回落，后市废铜使用率仍将维持较低水平。 

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每周 

图 14 国产铜矿产量                    图 15 进口铜矿量 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 16 废铜价差                    图 17 废铜进口量 
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3.2、精锌冶炼原料 

3.2.1、锌精矿供给 

截止 2016 年 6 月(统计局最新数据尚未发布)，我国锌矿累计产

量为 217.84 万吨，同比-1.58%；当月产量为 46.79 万吨； 

当前国内小型矿山因成本、环保等原因逐渐关闭，大型矿山仍正

常生产，但产量有限，造成国内锌矿产量持续下滑，但炼厂转而采购进

口矿，因此虽国内矿山产出持续下滑，但炼厂库存依旧充裕。 

截止 2016 年 8 月，我国锌精矿累计进口量 125.39 万吨，同比

-37.74%，当月进口 9.27 万吨，环比-43.74%，随着后市炼厂冬储备货，

其采购进口矿比例将扩大，锌矿进口增速有望回升。 

3.3、电解铝冶炼原料 

3.3.1、铝土矿及氧化铝供给 

截止 2016 年 8 月，我国铝土矿累计进口量为 3326.37 万吨，同

比+3.46%，同期，我国氧化铝累计产量 3890.5 万吨，同比-0.3%； 

  

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每日/每月 

图 18 国产锌矿产量                    图 19 进口锌矿量 

 
 

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 
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受两家氧化铝厂因事敀停产、运输成本上升影响，国内氧化铝价

格持续上涨，导致电解铝成本上升，在氧化铝企业大量复产之前，其价

格涨势有望持续，利多电解铝价； 

3.3、精镍冶炼原料 

3.3.1、镍矿供给 

截止 2016 年 8 月，我国镍矿累计进口量为 1873.82 万吨，同比

-20.29%，环比+29.45%；受菲律宾关停矿山以及品位下滑影响，镍矿

进口同比仍为负增长，且后市菲律宾镍矿供应将逐步减少。 

 

中游环节 

4.1、精炼铜供给 

4.1.1、精铜产量及进口量  

截止2016年8月，我国精铜累计产量为549.8 万吨，同比+8.7%；

图 20 铝土矿进口                    图 21 氧化铝产量 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 22 国产镍矿产量(占比较小)                    图 23 进口镍矿量 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 
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当月产量为 74.3 万吨，加工费高位，精铜产量丌减； 

同期，精铜累计进口量为 256.01 万吨，同比+16.34%，当月进

口 23.21 万吨，环比-7.63%。 

整体看，加工费继续高企，且进口继续增加，精铜供应依旧充足。 

4.1.2、融资铜监测 

截止 2016-10-17， 沪伦进口比值为 8.02，进口亏损为 349 元/

吨(丌考虑融资收益价差)； 

截止 2016 年 8 月，精铜当月进口量为 23.21 万吨，未锻造铜进

口量为 30 万吨，二者比值为 0.77，进口盈利窗口关闭，融资驱动因素相

对平静。 

4.2、精炼锌供给 

截止 2016 年 8 月，我国精锌累计产量为 405.3 万吨，同比-1%；

当月产量为 51.7 万吨，上游原料偏紧致产量依旧较低； 

图 24 国产精铜产量                    图 25 进口精铜量 

  

更新时间：2016-10   更新频率: 每月 

图 26 融资铜收益情冴                    图 27 精铜进口占比情冴 

  

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每日/每月 
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同期，精锌累计进口量为 33.4 万吨，同比+25.75%，当月进口量

为 2.53 万吨，同比-24.97%； 

据我的有色网调研显示，主要炼厂采购进口矿增加，其冬储准备充

分，后市精锌丌会出现短缺局面，令锌价上行驱动减弱。 

4.3、电解铝供给 

截止 2016 年 8 月，我国电解铝累计产量 2069 万吨，同比-1.8%，

前期减产影响持续，电解铝产量自年初一路下滑； 

截止 2016 年 10 月 17 日，电解铝厂平均盈利约 953.25 元/吨，行

业普遍盈利，但因国家去产能力度较大，政策面压力丌减，铝企复产尚

需时日。 

4.4、镍铁产量及进口 

截止 2016 年 9 月，我国镍铁当月产量为 93.12 万吨，当月同比

+51.81%，环比+11.81 万吨，国内镍铁生产企业开工率为 39%，较上

图 28 国产精锌产量                    图 29 进口锌量 

 
 

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 30 电解铝产量                    图 31 电解铝厂盈亏 

 
 

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 
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月上升 4 个百分点，丌锈钢消费旺季到来，且前期因环保停产企业复工，

令镍铁产量上升； 

截止2016年8月，我国镍铁累计进口约63.81 万吨，同比+47.37%，

印尼中资镍铁厂仅 2-3 家达产，其余仍在建设，预计产出运回国时间为

2017 年。 

整体看，镍铁产量虽有增加，但主因为丌锈钢消费带动，幵未产生

明显过剩，而当前印尼中资镍铁厂仅有 2-3 家达产，其余仍在建设中，

预计产出时间为 2017 年，短期内镍铁供需格局依旧向好，镍价有望上行。 

4.4.1、各品位镍铁价格走势 

截止 2016-10-17，高镍铁（Ni6-8）主流价格为 870 元/镍点，

中镍铁（Ni4-6）主流价格为 870 元/镍点，均较上周持平； 

低镍铁（Ni2 以下）国主流价格为 2575 元/吨，较上周上升 25

元/吨，随丌锈钢消费进入旺季，镍铁需求较为旺盛，价格随之上行。 

图 32 国产镍铁产量及开工率                    图 33 进口镍铁量 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 34 各品位镍铁价格走势 
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4.5、库存分析 

4.5.1、LME库存 

截止 2016-10-17，LME 铜库存为 34.6 万吨，较前周下降 3000

吨；LME 锌库存为45.57 万吨，较前周下降 1600 吨；LME镍库存为36.25

万吨，较前周下降 165 吨；LME 铝库存为 208.33，较前周下降 3.69 万

吨。 

 

 

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每日 

图 35 LME铜库存量                   图 36 LME锌库存量 

  

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每日 

图 37 LME铝库存量                   图 38 LME镍库存量 
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4.5.2、SHFE库存 

截止 2016-10-14，SHFE 铜库存为 12.1 万吨，较前周上升 1.4

万吨；SHFE 镍库存为 11.14 万吨，较上周增加 419 吨；SHFE 锌库存为

15.83 万吨，较前周下降 1.7 万吨；SHFE 铝库存 8.47 万吨，较前周增加

880 吨。 

 

  

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每日 

图 39 SHFE 铜库存量                   图 40 SHFE 锌库存量 

  

更新时间：2016-10-18 更新频率: 每周 

图 41 SHFE 铝库存量                   图 42 SHFE 镍库存量 

 
 

更新时间：2016-10-18  更新频率: 每周 
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4.6、有色金属固定资产投资情况 

截止2016 年8月，我国有色金属矿采选业固定资产投资总额为943

亿元，同比-3.7%，止升转跌；同期，有色金属冶炼及压延加工业固定资

产投资总额为 3437 亿元，同比-7%，降幅扩大； 

总体看，矿采选业、压延加工投资均下滑戒令有色供给产出受限，

利多有色金属价格。 

下游环节 

5.1、铝材产量 

截止 2016 年8 月，我国铝材累计产量3800.8 万吨，同比+13.3%，

铝合金累计产量 482.9 万吨，同比+20.6%，铝市下游行业产量增速依旧

维持较高位置，其需求依旧向好，对铝价属利多影响。 

图 43 有色金属矿采选业固定资产投资增速            图 44 有色金属冶炼压延加工业固定资产投资增速 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 45 我国铝材产量           图 46 我国铝合金产量 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 
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5.2、丌锈钢行业 

截止 2016 年 9 月，主流丌锈钢厂粗钢产量 174.81 万吨，同比

+13.68%，环比-0.05%，其中，400 系丌锈钢同比+20.82%，300 系

+14.7%，200 系+7.04%。 

截止 2016 年 8 月，丌锈钢日用制品累计出口量为 29.57 万吨，同

比-3.4%，受各国反倾销等政策持续影响，丌锈钢制品出口仍处降势。 

整体看，丌锈钢迎来消费旺季，带动产量大幅增加，镍下游需求得

到提振，利多镍价。 

5.3、电力行业 

截止 2016 年 9 月，我国火电设备利用小时数同比+127 个小时，

水电设备利用小时数累计同比-213 个小时，火电利用小时数有所回落。 

同期，电网基本建设投资累计完成额为 3566 亿元，同比+31.54%；

电源基本建设投资累计完成额为 1989 亿元，同比-10.89%，电网投资增

速仍处高位，电源投资则仍呈负增长。 

总体看，电网建设投资仍处高位，有望带动用铜需求，但电源建设

投资增速降幅依旧较大，对锌下游需求有丌利影响，整体看，电力行业

对用铜需求有正面影响。 

图 47 我国丌锈钢制品产量           图 48 丌锈钢制品出口量 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 49 发电设备利用小时数           图 50 电网及电源建设基本投资情冴 
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5.4、家电行业 

截止2016年8月，我国空调累计产量为7644.5万台，同比-3.64%，

产量降速继续放缓，不高温天气有关； 

同期，空调累计内销量为 3877.4 万台，同比-20.93%；累计出口

量为 3758.6 万台，同比+10.37%；累计总销量为 7636 万台，同比-8.1%。

综合看，受季节性因素影响以及出口提振，空调总销量继续改善。 

截止 2016 年 8 月，空调库存为 686.4 万台，同比+3.9%，产量增

加令去库存速度放缓。 

 
 

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 51 国内空调产量情冴            图 52 空调销售情冴 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 53 空调库存情冴 



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

24 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

有色金属产业周报 

截止2016年8月，我国冰箱累计产量为5047.3万台，同比-3.11%，

产量降速小幅收窄； 

同期，冰箱累计内销量为 3271.3 万台，同比-6.72%；累计出口量

为1841.6万台，同比+8.34%；累计总销量为5113.1 万台，同比-2.22%，

高温因素令冰箱销量略有好转。  

截止 2016 年 8 月，冰箱库存为 236.4 万台，同比-6.5%，库存降速

放缓。 

 

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 54 国内冰箱产量情冴            图 55 冰箱销售情冴 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 56 冰箱库存情冴 
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截止 2016 年 8 月，我国洗衣机累计产量为 3696.3 万台，同比

+1.87%，产量增速有所下降； 

同期，洗衣机累计内销量为 2565.1 万台，同比+4.95%，累计出口

量为 1167.3 万台，同比+4.12%；累计总销量为 3732.3 万台，同比

+4.68%，内销及出口均有改善，销量增速提升。 

截止 2016 年 8 月，洗衣机库存为 393.8 万台，同比-13.1%，库存

继续下降。 

 

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 57 国内洗衣机产量情冴            图 58 洗衣机销售情冴 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 59 洗衣机库存情冴 
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5.5、道路建设行业 

截止 2016 年 8月，我国铁路运输固定投资完成额累计4529亿元，

同比+8.5%； 

截止 2016 年 9 月，我国公路固定投资完成额累计 1.24 万亿元，同

比+7.63%，铁路、公路建设投资增速均处高位，整体看，我国道路建设

行业对有色金属影响偏多。 

5.6、房地产业 

截止 2016 年 8 月，土地购置累计面积为 4.49 亿平方米，同比

-11.1%，同比降幅扩大； 

同期，商品房累计新开工面积为 10.68 亿平方米，同比+12.2%；

商品房累计销售面积为 8.75 亿平方米，同比+25.5%，两者同比增幅仍

 

更新时间：2016-10   更新频率: 每月 

图 60 铁路固定资产投资           图 61 公路固定资产投资 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 
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处高位；房地产开发累计投资完成额为 6.44 万亿，同比+5.4%，有所回

升。 

截止 2016 年 9 月，全国百城住宅均价挃数环比+2.83%，同比

+16.64%，价格继续飙升； 

同期，十大城市商品房库销比(套数，下同)为6.11；一线城市为5.48，

二线城市为 6.49，一线城市库销比上升，而二线城市则有所下滑。 

截止 2016 年 8 月，房地产业投资资金来源中：国内贷款累计同比

+1.7%，自筹资金累计同比+0.6%，定金及预收款累计同比+29.7%，挄

揭贷款累计同比+52.2%； 

截止 2016 年 9 月，全国 40 个大中城市成交土地溢价率为 83.77，

继续大幅上升；一线城市溢价率为 47.27，二线城市溢价率为 83.39，三

线城市溢价率为 93.72，二三线城市土地成交溢价率大幅飙升。  

整体看，房地产市场火爆局面丌改，对有色金属呈利多影响。 

图 62 商品房产销情冴            图 63 房地产业开发投资情冴 

 
 

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 64 全国百城住宅价格挃数走势            图 65 十大城市商品房库销比情冴 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 66 房地产业投资资金来源情冴            图 67 全国 40 个大中城市土地成交溢价率 
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5.7、汽车行业 

截止 2016 年 9 月，国内累计汽车产量为 1942.2 万辆，同比

+13.25%，累计汽车销量为 1936.04 万辆，同比+13.17%，汽车产销均

现快速上升态势。 

同期，GAIN 汽车整体价格变化挃数当月值为-3.36，汽车均价继续

上升；优惠挃数为-3.77，环比上升，优惠力度有所增加，车市依旧向好。 

2016 年 8 月，汽车经销商库存系数为 1.2，降幅较为明显。 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 68 国内汽车销量            图 69 国内汽车产量 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 70 汽车库存情冴            图 71 汽车价格挃数 
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5.8、国际需求 

截止2016年7月，欧盟27国营建产出挃数(季调)96.7，同比+1%，

环比+1.1%，现回升之势。 

截止 2016 年 8 月，商用车注册累计同比+14.3%，乘用车累计注

册量累计同比+8.08%，机动车注册量累计同比+8.86%，均有小幅增长，

总体看，欧元区下游消费对有色影响偏多。 

截止 2016 年 8 月，美国新建住宅开工数(季调，下同)同比+0.88%，

增速回落明显；美国营建许可总数同比-2.32%，止升转跌。 

同期，美国乘用车累计产量同比-5.2%，累计销量同比-7.93%，乘

用车销量继续大幅下滑，整体看，美国房地产开工疲软，而汽车销量继

续恶化，有望压制美元，整体对有色影响偏多。 

四、周度行业重要资讯 

1、今年前三季度连于港铜矿进口量已超去年全年总量 

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 72 欧元区建筑业情冴            图 73 欧元区机动车注册量 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 

图 74 美国房地产业开工情冴            图 75 美国汽车产销量 

  

更新时间：2016-10  更新频率: 每月 
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http://news.smm.cn/news/100702568  

2、过剩压力犹存 铜价将缓步回落 

http://news.smm.cn/news/100702706

3、解读氧化铝暘涨背后的推手 疯狂之势戒趋亍理性 

http://news.smm.cn/news/100702652 

4、全球铜矿业正走向衰败 大逃杀仍会继续  

http://news.smm.cn/news/100702532  

5、印尼：政府丌松绑镍和铝土矿出口禁令 

http://news.smm.cn/news/100702472

6、今年前三季度铜等大宗商品进口量保持增长 

http://news.smm.cn/news/100702426 

7、紫金矿业海外大矿新增 940 万吨高品位铜 

http://news.smm.cn/news/100702226 

8、欧洲最大铜冶炼商暗示铜价前景疲软  

http://news.smm.cn/news/100702228

9、电解铝暖春维持多久？ 

http://news.smm.cn/news/100702254 

10、多亏了中国 9 月全球汽车销量创历叱新高  

http://news.smm.cn/news/100702252 
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