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KD 指标策略表现 

股指期货周报                                   2016-11-11 

内容要点 

 KD 指标策略在原有 KD 策略上加入了均线的多头空头市场的判断。在多头市

场中，只有 KD 出现金叉时做多，死叉不做空。空头市场中，只有 KD 指标出

现死叉时入场做空，金叉不做多。 

  
 自 2016 年起，策略年化收益约 18.9%，回撤在 2%左右。 

 最近一周策略表现平稳，净值向上波动。 

操作策略跟踪 

 

 

 

本周未平仓    

时间 
合约/ 

组合 
方向 

入场 

价格(差) 

止损 

价格(差) 
收益(%) 

11/04 C1701 多 1511 1495 / 

11/07 CU1701 多 40380 39976 / 

11/7 NI1701 多 87830 86950 / 

11/7 TA1701 多 4882 4833 / 

11/7 P1701 多 5996 5936 / 

11/7 CF1701 多 15335 15181 / 

11/9 AL1701 多 13490 13355 / 

11/9 L1701 多 10240 10137 / 

11/9 PP1701 多 8808 8719 / 

11/9 SR1701 多 6775 6707 / 

11/11 ZN1701 多 20910 20700 / 

11/11 JM1701 多 1563 1547 / 

11/11 RB1701 多 3160 3128 / 
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一、策略周度评价 

 

 

 

                      本周，KD 指标策略净值总体走势平稳，上周净值略有上升。

周末出现信号较多，行情比较剧烈。 

二、KD 指标策略 

2.1、策略逻辑 

                        利用 60 日价格均线对行情进行判定，若价格在 60 日均线之上，

则判定为多头市场，价格在均线之下，则判定为空头市场。在多头市

场之中，KDJ 指标 K 线上穿 D 线，做多该品种。在空头市场之中，

KDJ 指标 K 线下穿 D 线，做空该品种。 

 量化信号： 

开仓信号 

多头信号：Price(t)>MA60(t) and K(t-1)<D(t-1) and K(t)>D(t)  

空头信号：Price(t)>MA60(t) and K(t-1)<D(t-1) and K(t)>D(t)  

平仓信号 

平多信号：Price(t)<MA60(t) or K(t)<D(t) or loss<-0.01 

平空信号：Price(t)>MA60(t) or K(t)>D(t) or loss<-0.01 

注： Price(t): t 时刻价格；MA60(t)：t 时刻 60 日均线价格；K(t)D(t):t

时刻指标 K,D 的值；loss：单笔开仓收益率(-1%为止损)。  
                   

   图 1 策略信号 
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2.2、历史表现 

测试时间：2016.01.01-2016.11.11 

测试品种：铜，铝，镍，锌；铁矿石，焦煤，焦炭，螺纹，动力煤；

PTA，塑料，PP；豆油，豆粕，棕榈油，玉米，鸡蛋，白糖，棉花主

力合约。 

测试仓位：每个品种分平均分配仓位，信号出现用仓位资金全额建仓。 

测试规则：无杠杆，无交易费用，以当日收盘价交易。 

 

图 2 KD 指标策略组合净值图 

 

 

                                                         更新时间：2016-11-11  更新频率: 每周 

 

策略历史表现： 

年化收益 18.9% 

年化波动 0.423% 

收益波动比 44.69 

最大回撤 2.09% 

                     

    2016 年年初至今，年化收益为 18.9%，最大回撤仅 2%左右，

由于交易的品种比较多，风险分散比较好，所以回撤控制得比较好。

9 月 10 月开始，净值突破 1.05。 
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2.3、近一周交易表现 

本周交易总体稳定上涨，波动较小。较上周，净值涨 0.04。周

内还未平的新仓比较多，几乎所有品种。 

上一周，焦煤玉米多单重开。 

 

图 3 KD 指标策略周度交易 

 

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

 

CU.SHF AL.SHF NI.SHF ZN.SHF I.DCE JM.DCE J.DCE RB.SHF ZC.CZC TA.CZC L.DCE PP.DCE Y.DCE M.DCE P.DCE C.DCE JD.DCE SR.CZC CF.CZC

2016/11/7 2 0 2 2 2 0 0 2 0 2 0 0 0 0 2 0 2 0 2

2016/11/8 0 0 0 0 0 0 -1 -1 -1 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0

2016/11/9 0 2 0 -1 0 0 0 0 0 0 2 2 0 0 0 0 0 2 0

2016/11/10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 0

2016/11/11 0 0 0 2 0 2 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0

注：0代表持有或空仓，2表示开新多，-2表示开新空，1表示平前空，-1表示平前多
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