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美联储 12 月加息概率增加、国内经济进一步走好 

宏观策略周报                                   2016-11-11 

内容要点 

 美国总统大选落幕，避险需求暂告一段落，而美联储利率会议则为市场焦点。

从基本面数据看，12 月加息概率较高，对贵金属为直接利空。 

 国内 10 月 PPI 继续回暖，经济企稳信号加强，对大宗工业品为利多；而货币

政策抑制泡沫的导向明确、且 10 月 CPI 值创新高，预计其延续中性偏紧格局，

对债券影响偏负面。相对而言，股票配置价值体现，其大概率将延续向上走势。 

 当周资金价格总体表现平静、对市场无直接影响。 

策略建议 

大类资产 宏观驱动 中观驱动 市场情绪 评级 

股指 偏多 偏多 / 高配 

债券 偏空 / 偏空 低配 

大宗商品 偏多 偏多 偏多 超配 

贵金属 偏空 /  / 低配 
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一、大宗商品整体大涨，贵金属冲高后大跌 

债市方面：中债总全价指数收于 126.48(-0.31%，周涨跌幅，下同)，

国债指数收于 123.87(-0.48%)，企业债指数收于 98.85(-0.32%)； 

股指方面：上证综合指数收于 3196.04(+2.26%，周涨跌幅，下同)，

深证成指收于 10878.14(-0.08%)，中小板指数收于 12181.65(+0.61%)，

创业板指数收于 2147.11(-0.93%)； 

汇率、贵金属和商品方面： 美 元 对 人 民 币 中 间 价 收 于

6.8115(+0.89% ， 周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) ， 欧 元 对 人 民 币 中 间 价 收

7.4071(-1.37%)；中证商品指数收于 158.90(+7.56%)；至 11 月 11 日，

伦敦现货黄金收于 1236.45(盎司/美元，-5.09%)； 

全球主要市场方面： 

美国 S&P 500 指数收于 2164.45(+3.80%，周涨跌幅，下同)，美债

10 年期到期收益率为 2.15%(+36Bp)。 

图 1 中债指数走势 图 2 国内 A 股主要指数走势 

  

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 
 
图 3 美元及欧元对人民币走势 图 4 中证商品指数走势 

  

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 
      
图 5 伦敦现货金走势             图 6 S&P 500 指数及美债 10 年期收益率走势 
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二、资金面追踪 

2.1、央行动态 

                    截 11 月 11 日当周，央行公开市场操作投放货币为 3700 亿，前值

为 5959 亿；回笼货币为 6700 亿，前值为 7000 亿；净回笼货币量为 3000

亿元，前值净回笼 1041 亿。 

                  10 月央行 SLF 净投放量为 7.12 亿，期末余额为 5 亿；MLF 净投放量

为 2055 亿，期末余额为 2.11 万亿；PSL 净投放量为 511 亿，期末余额

为 1.98 万亿。 

图 7 央行公开市场操作          图 8 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

2.2、当周资金价格走势 

截至 11 月 11 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.211%(-2.1Bp，

涨跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.402%(-0.3Bp)；截至 11 月 11

日，银行间隔夜回购定盘利率为 2.23%(+11Bp)，银行间 7 天回购定盘

利率为 2.5%(+10bp)。 

图 9 银行间市场回购利率          图 10 银行间市场隔夜拆借利率 
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截 至 11 月 11 日 ， 3 月 期 和 6 月 期 央 票 利 率 分 别 为

2.2276%(+2.32Bp，周涨跌幅，下同)和 2.2702%(+6.17Bp)；1 年期国

债 到 期 收 益 率 2.14%(+0.15Bp) ， 10 年 期 国 债 到 期 收 益 率

2.82%(+8.11Bp)。 

图 11 央票利率           图 12 国债收益率 

  

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

理 财 产 品 市 场 ， 截止 11 月 6 日 ，3 月 期 理财 产 品 年 化 收 益

3.831%(+0.42bp)；1 年期理财产品收益率 3.882%(-1.95bp)。截止 11

月 11 日 ，票 据市 场 ，珠 三 角、 长三 角票 据直贴 利 率年 化分 别为

2.4%(-5bp)、2.35%(-5bp)。 

图 13 理财产品收益率           图 14 票据贴现利率 
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三、主要宏观经济指标跟踪 

3.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

受去年食品类价格低基数、以及非食品分项价格上涨等影响，我国

10 月 CPI 同比+2.1%，为近月新高。 

而在去产能政策和需求复苏推动下，传统周期性工业品价格则延续涨

势，10 月 PPI 同比+1.2%，预期+0.9%，继续走强。 

综合看，经济回暖信号逐步增强，而受通胀上升、美联储加息等制约，

预计货币政策将维持中性偏紧导向。 

图 15 我国 10 月 PPI 值继续回暖        图 16 我国 10 月 CPI 值创新高 

  

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

国际： 

美国 10 月就业市场状况指数(LMCI)为 0.7，预期为-1。其 11 月密

歇根大学消费者信心指数初值为 91.6，为近 5 月来新高，预期为 87.9。 

随特朗普当选总统、避险情绪消失，市场焦点重归美联储 12 月利率

决议。从就业及消费预期看，其进一步加息概率依旧较高(最新数据显示为

81.8%)。 

图 17 美国 10 月就业市场状况指数好于预期        图 18 美国 11 月密歇根大学消费者信心指数创新高 
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四、财经周历 

图 19 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 
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