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商品大幅调整，后市预计强弱走势将明显分化 

期市策略周报                                   2016-11-14 

行情简析 

 金融衍生品：外围环境方面，美大选后市场情绪回暖。国内环境方面，宏

观面经济数据支撑股指，政策面推动股指向上，中期偏多。风险方面本周

解禁股达 450 亿且本周五股指期货交割。预计本周股指将呈震荡整理，新

多暂不入场，继续持有前期多单 IH。 

 商品：上周工业品大涨但周五夜盘出现大幅调整，预计后市品种间将明显

分化。 

 近期行政监管频频加码对盘面具有一定压制，加上黑色金属经过前期持续

上涨，高位风险较大，且近期各品种减仓明显，短期盘面调整压力较大，

新多暂观望。 

 化工中聚烯烃高位调整，且资金持续流出，预计短期将调整，但受低库存

支撑幅度预计不大。 

 重卡销售持续向好，轮胎开工率高企，下游需求较好，上游产区天气风险

因素仍存，且主产国陆续进入停割期，橡胶供给偏紧预期加剧，但其短期

波动较大，RU1705 前多可适度减仓。 
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一、本周行情概览 

图 1 本周期市资金流向  

 

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 
   
图 2 本周期市涨跌幅  

 

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

 

图 3 本周期市波动率  

 

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 
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二、周度宏观面分析 

2.1、周度财经日历 

 

2.2、央行动态 

截 11 月 11 日当周，央行公开市场操作投放货币为 3700 亿，前值为 5959 亿；回笼货

币为 6700 亿，前值为 7000 亿；净回笼货币量为 3000 亿元，前值净回笼 1041 亿。 

10 月央行 SLF 净投放量为 7.12 亿，期末余额为 5 亿；MLF 净投放量为 2055 亿，期

末余额为 2.11 万亿；PSL 净投放量为 511 亿，期末余额为 1.98 万亿。 

图 4 央行公开市场操作 图 5 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-11-14 更新频率: 每周 
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2.3、当周主要宏观经济指标跟踪 

受去年食品类价格低基数、以及非食品分项价格上涨等影响，我国 10 月 CPI 同比+2.1%，

为近月新高。 

而在去产能政策和需求复苏推动下，传统周期性工业品价格则延续涨势，10 月 PPI 同

比+1.2%，预期+0.9%，继续走强。 

综合看，经济回暖信号逐步增强，而受通胀上升、美联储加息等制约，预计货币政策将

维持中性偏紧导向。 

图 6 我国 10 月 PPI 值继续回暖            图 7 我国 10 月 CPI 值创新高 

  

更新时间：2016-11-14 更新频率: 每周 

美国 10 月就业市场状况指数(LMCI)为 0.7，预期为-1。其 11 月密歇根大学消费者信

心指数初值为 91.6，为近 5 月来新高，预期为 87.9。 

随特朗普当选总统、避险情绪消失，市场焦点重归美联储 12 月利率决议。从就业及消

费预期看，其进一步加息概率依旧较高(最新数据显示为 81.8%)。 

图 8 美国 10 月就业市场状况指数好于预期            图 9 美国 11 月密歇根大学消费者信心指数创新高 

  

更新时间：2016-11-14 更新频率: 每周 

三、本周产业链综述 

3.1、权重股拉升股指，行情分化严重 

股指：我国 10 月 CPI 同比+2.1%，为近月新高。在去产能政策和需求复苏推动下，传统周期性
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工业品价格则延续涨势，PPI 继续走强，经济回暖信号逐步增强。 

上周申万一级行业全部收涨，采掘，煤炭，有色金属指数领涨，休闲服务与综合板块涨幅靠

后。主题概念方面：次新股概念本周继续领涨。苹果指数，智能 IC，在线旅游指数下跌。 

当周市场成交金额继续上升，换手率环比上涨，成交情绪有回暖迹象。但公募基金仓位有继

续调整的迹象,预计是为了应对美国大选。 

投资策略：外围环境方面，美大选后市场情绪回暖。国内环境方面，宏观面经济数据支撑股

指，政策面推动股指向上，中期偏多。风险方面本周解禁股达 450 亿且本周五股指期货交

割。预计本周股指将呈震荡整理，新多暂不入场，继续持有前期多单 IH。 

3.2、化工品短期调整，但预计幅度有限 

聚烯烃：周内聚烯烃冲高回落，商品市场整体回调亦对聚烯烃产生冲击。当前显现库存仍处

低位，且港口库存亦跟随下滑，供给端虽有新装置投产但压力仍未显现；但需求端而言下游

棚膜需求逐步结束。整体预计价格短期调整空间有限，不宜追空，待企稳后可再度尝试多单。 

橡胶：重卡销售持续较好，轮胎开工率高位，下游需求提振沪胶价格。拉尼娜发生概率发生

为 75%，一旦发生，降雨较多，不利于天胶产出，天气风险因素仍存。橡胶主产国逐渐进

入停割期，供给偏紧格局暂难改变。沪胶短期波动较大，RU1705 前多可适度减仓，新单观

望为宜。 

3.3、监管加码叠加盘面高位风险，黑色系调整压力较大 

螺纹/铁矿/煤焦：从基本面看，减产助推黑色金属上涨的逻辑仍未改变。当前煤焦库存紧缺、

价格拉涨压缩了钢厂盈利，导致钢厂加速减产。供给收缩叠加下游需求好转，对盘面构成支

撑。 

不过，在行政监管方面，为应对黑色系持续拉涨带来的风险，三大期货交易所频频出台监管

措施，对盘面上涨行情构成一定压力。 

此外，从盘面走势看，黑色金属经过前期持续拉涨，恐高风险逐渐累积，盘面波动加大，各

品种均出现明显减仓，短期有较大调整压力。 

综合来看，当前减产助推黑色金属上涨的逻辑并未改变，盘面仍具有上涨空间，因此前多可

继续持有。不过，近期行政监管频频加码对盘面具有一定压制，加上黑色金属经过前期持续

上涨，高位风险较大，且近期各品种减仓明显，短期盘面调整压力较大，新多暂观望。 

三、周度策略统计 

类型 
合约/ 

组合 

方

向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 IH1611 多 2226 2016-10-17 4 星 2400 2200 / 



兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

8 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

期市策略周报 

单边 RB1701 买 2690 10-27 3 星 3000 2620 / 

套利 J1701 买 1850 10-27 3 星 1980 1780 / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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