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美联储 12 月加息概率继续增加、国内经济延续回暖态势 

宏观策略周报                                   2016-11-18 

内容要点 

 美国 10 月核心通胀率表现尚可，经济延续复苏态势，市场对美联储 12 月加

息预期进一步提升，令贵金属承压。 

 国内 10 月主要经济指标进一步好转，宏观基本面延续回暖态势。整体而言，

对股指和大宗工业品呈利多属性，但受各项调控政策影响，短期内后者波动明

显加剧，单边策略风险较大；而债券则受基本面影响，仍有下行压力。 

 当周资金价格延续偏紧、对债市影响偏空。 

策略建议 

大类资产 宏观驱动 中观驱动 市场情绪 评级 

股指 偏多 偏多 / 高配 

债券 偏空 / 偏空 低配 

大宗商品 偏多 / 偏空 标配 

贵金属 偏空 /  / 低配 
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一、商品大幅调整，股指震荡偏强 

一周行情回顾（11.14-11.18）： 

债市方面：中债总全价指数收于 125.72(-0.60%，周涨跌幅，下同)，

国债指数收于 122.97(-0.73%)，企业债指数收于 98.37(-0.49%)； 

股指方面：上证综合指数收于 3192.86(-0.1%，周涨跌幅，下同)，

深证成指收于 10889.11(+0.1%)，中小板指数收于 12221(+0.31%)，创

业板指数收于 2157.96(+0.51%)； 

汇率、贵金属和商品方面：美元对人民币中间价收于 6.8796(+1%，

周涨跌幅，下同)，欧元对人民币中间价收 7.3102(-1.31%)；中证商品指

数收于 153.43(-3.44%)；至 11 月 18 日，伦敦现货黄金收于 1211(盎司

/美元，-2.06%)； 

全球主要市场方面： 

美国 S&P 500 指数收于 2181.9(+0.81%，周涨跌幅，下同)，美债

10 年期到期收益率为 2.34%(-19Bp)。 

图 1 中债指数走势           图 2 国内 A 股主要指数走势 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 

图 3 美元及欧元对人民币走势           图 4 中证商品指数走势 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 

图 5 伦敦现货金走势           图 6 S&P 500 指数及美债 10 年期收益率走势 
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二、资金面追踪 

2.1、央行动态 

                    截 11 月 18 日当周，央行公开市场操作投放货币为 10000 亿，前值

为 37009 亿；回笼货币为 5750 亿，前值为 6700 亿；净投放货币量为

4250 亿元，前值净回笼量为 3000 亿。 

                  10 月央行 SLF 净投放量为 7.12 亿，期末余额为 5 亿；MLF 净投放量

为 2055 亿，期末余额为 2.11 万亿；PSL 净投放量为 511 亿，期末余额

为 1.98 万亿。 

图 7 央行公开市场操作          图 8 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 

2.2、当周资金价格走势 

截至 11 月 18 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.265%(+5.4Bp，

涨跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.444%(+4.2Bp)；截至 11 月

18 日，银行间隔夜回购定盘利率为 2.3%(+7Bp)，银行间 7 天回购定盘

利率为 2.85%(+35bp)。 

图 9 银行间市场回购利率          图 10 银行间市场隔夜拆借利率 
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截 至 11 月 18 日 ， 3 月 期 和 6 月 期 央 票 利 率 分 别 为

2.33%(+10.21Bp，周涨跌幅，下同)和 2.40%(+13.32Bp)；1 年期国债

到 期 收 益 率 2.23%(+8.52Bp) ， 10 年 期 国 债 到 期 收 益 率

2.89%(+7.51Bp)。 

图 11 央票利率           图 12 国债收益率 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 

理财产品市场，截止 11 月 13 日，3 月期理财产品年化收益

3.81%(-1.89bp)；1 年期理财产品收益率 3.90%(+1.78bp)。截止 11 月

18 日 ， 票 据 市 场 ， 珠 三 角 、 长 三 角 票 据 直 贴 利 率 年 化 分 别 为

2.48%(+8bp)、2.43%(+8bp)。 

图 13 理财产品收益率           图 14 票据贴现利率 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 
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三、主要宏观经济指标跟踪 

3.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

我国 1-10 月固定资产投资同比+8.3%，前值+8.1%；民间固定同比

+2.9%，前值+2.5%；全国全社会 1-10 月用电量同比+4.8%，前值+4.5%。 

综合看，国内经济回暖信号进一步增强。 

图 15 我国 10 月固定资产投资增速继续转好       图 16 全社会 10 月用电量增速加快 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 

国际： 

美国 10 月核心 CPI 同比+2.1%，预期+2.2%，总体表现尚可。对应

而言，其 12 月加息概率已达 95.4%。 

图 17 美国 10 月核心 CPI 值表现尚可        图 18 美联储 12 月加息概率继续提高 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 
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四、财经周历 

图 19 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 
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