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美联储 12 月加息基本确定、国内经济基本面进一步改善 

宏观策略周报                                   2016-11-25 

内容要点 

 美联储 11 月利率会议纪要鹰派态度明显，市场对美联储 12 月加息预期进一

步提升，令贵金属承压；而欧元区宏观基本面则仍有改善迹象，对基本金属影

响偏多。 

 国内 10 月规模以上工业企业利润增速继续加快，从中观行业面看，对股指呈

利多属性；而宏观经济及需求预期好转、通胀预期增强，则对大宗商品为提振。 

 当周资金价格延续略紧格局、且货币政策面偏紧，对债市呈偏空影响。 

策略建议 

大类资产 宏观驱动 中观驱动 市场情绪 评级 

股指 偏多 偏多 / 高配 

债券 偏空 / 偏空 低配 

大宗商品 偏多 / 偏多 高配 

贵金属 偏空 /  / 低配 
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一、商品强势反弹，债券跌势难止 

一周行情回顾（11.21-11.25）： 

债市方面：中债总全价指数收于 125.81(+0.07%，周涨跌幅，下同)，

国债指数收于 123.1(+0.11%)，企业债指数收于 98.14(-0.23%)； 

股指方面：上证综合指数收于 3261.94(+2.16%，周涨跌幅，下同)，

深证成指收于 11036 (+1.35%)，中小板指数收于 12214(-0.05%)，创业

板指数收于 2167.53(+0.44%)； 

汇率、贵金属和商品方面： 美 元 对 人 民 币 中 间 价 收 于

6.9168(+0.54% ， 周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) ， 欧 元 对 人 民 币 中 间 价 收

7.3017(-0.12%)；中证商品指数收于 161.92(+5.53%)；至 11 月 25 日，

伦敦现货黄金收于 1187.7(盎司/美元，-1.92%)； 

全球主要市场方面： 

美国 S&P 500 指数收于 2213.35(+1.44%，周涨跌幅，下同)，美债

10 年期到期收益率为 2.36%(+2Bp)。 

图 1 中债指数走势           图 2 国内 A 股主要指数走势 

  

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 

图 3 美元及欧元对人民币走势           图 4 中证商品指数走势 

  

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 

图 5 伦敦现货金走势           图 6 S&P 500 指数及美债 10 年期收益率走势 
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二、资金面追踪 

2.1、央行动态 

                    截 11 月 18 日当周，央行公开市场操作投放货币为 9000 亿，前值

为 10000 亿；回笼货币为 8600 亿，前值为 5750 亿；净投放货币量为

400 亿元，前值净回笼量为 4250 亿。 

                   10 月央行 SLF 净投放量为 7.12 亿，期末余额为 5 亿；MLF 净投放量

为 2055 亿，期末余额为 2.11 万亿；PSL 净投放量为 511 亿，期末余额

为 1.98 万亿。 

图 7 央行公开市场操作          图 8 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 

2.2、当周资金价格走势 

截至 11 月 25 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.289%(+2.4Bp，

涨跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.458%(+1.4Bp)；截至 11 月

25 日，银行间隔夜回购定盘利率为 2.3%(+0Bp)，银行间 7 天回购定盘

利率为 2.9%(+5bp)。 

图 9 银行间市场回购利率          图 10 银行间市场隔夜拆借利率 
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截至 11 月 25 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 2.36%(+2.83Bp，

周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) 和 2.36%(-4.19Bp) ； 1 年 期 国 债 到 期 收 益 率

2.23%(+0.36Bp)，10 年期国债到期收益率 2.87%(-2.5Bp)。 

图 11 央票利率           图 12 国债收益率 

  

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 

理财产品市场，截止 11 月 20 日，3 月期理财产品年化收益

3.89%(+8.23bp)；1 年期理财产品收益率 3.90%(+0bp)。截止 11 月 25

日，票据市场，珠三角、长三角票据直贴利率年化分别为 2.7%(+22bp)、

2.65%(+22bp)。 

图 13 理财产品收益率           图 14 票据贴现利率 

  

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 
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三、主要宏观经济指标跟踪 

3.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

全国 1-10 月规模以上工业企业利润同比+8.6%，前值+8.4%。综合

看，国内经济回暖信号进一步增强、企业盈利预期延续好转态势。 

图 15 我国 10 月规模以上工业企业利润继续改善       

 

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 

国际： 

美联储 11 月 FOMC 会议纪要显示，其 12 月加息基本确定。欧元区

11 月制造业 PMI 初值为 53.7，为近年来新高，预期为 53.3，其经济基本

面有进一步走好迹象。 

图 16 美联储 12 月加息概率继续提高  图 17 欧元区 11 月制造业 PMI 初值创新高        

  

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 
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四、财经周历 

图 18 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 
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