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一、原油市场简述 

 

 

上周五沙特表示将不会派代表参加本周一有非OPEC产油参加

的会议，希望先在 OPEC 内部达成协议后再与非 OPEC 国家谈判；

俄罗斯表示更倾向于在目前的产能上冻产而非减产。基于此消息，

油价大跌，一天之内抹去上周涨幅。上周三 EIA 发布数据显示美国

原油库存减少约 11.4 万桶，上周五美油服机构贝克休斯发布数据

称美国原油钻井平台数量继续上升，增加 3 台，总数至 474 台。鉴

于黑天鹅事件频发，本周 OPEC 在维也纳的会议将大概率达成减产

协议并给出具体操作计划。基于此，短期内对油价不宜过分悲观，

预计油价下跌幅度有限，仍将大概率在 45-50 美元区间波动。重点

关注本周三 OPEC 在维也纳的会议情况，建议布油 45 美元以下做

多。 

二、微观市场结构 

1.1、原油价格及跨市场价差 

截止 2016 年 11 月 23 日，WTI 原油主力合约结算价格为 46.66 美元

/桶；布伦特原油主力合约结算价格为 48.95 美元/桶，布伦特原油-WTI

原油价差为 1.42 美元/桶。 

图 3 布伦特与 WTI 原油价差图 

 

更新时间：2016-11-28   更新频率: 每日 
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1.2、近远月纵向价差结构 

近期合约间价差结构来看，WTI 原油价差结构小幅上升；而布伦特原

油升水较稳定。  

图 4 WTI 原油近远月纵向价差结构                    图 5 布伦特合约间纵向价差结构 

  

更新时间：2016-11-28   更新频率: 每日 

三、供需分析 

1、原油供给分析 

1.1、OPEC 主要产油国产量 

截止 2016 年 10 月 OPEC 月度产量为 3364.3 万桶/日，比上月增加

23.6 万桶/日； 

沙特原油 10 月产量为 1053.2 万桶/日，比上月减少 5.1 万桶/日； 

伊拉克原油 10 月产量为 456.1 万桶/日，比上月增加 8.9 万桶/日； 

伊朗原油 10 月产量为 369 万桶/日，比上月增加 2.7 万桶/日； 

委内瑞拉原油 10 月产量为 206.7 万桶/日，比上月减少 2.3 万桶/日； 

利比亚原油 10 月产量为 52.8 万桶/日，比上月增加 16.8 万桶/日。 

图 6 OPEC 及沙特原油月度产量图                   图 7 伊拉克原油月度产量图 
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图 8 伊朗及委内瑞拉原油月度产量图                    图 9 利比亚原油月度产量图 

  

更新时间：2016-11   更新频率: 每月 
 

1.2、美国原油产量 

1.2.1、美国原油周度产量 

 

截止 2016 年 11 月 18 日，美国周度原油产量为 869 万桶/日，同比

下滑 5.18%，产量持续走高。 

图 10 美国原油周度产量图 

 

更新时间：2016-11-28   更新频率: 每周 

1.2.2、美国主要页岩油产区钻井及产量 

截止2016年11月25日美国原油钻井数量为474，较上周增加3台。 

截止 2016 年 10 月，美国 DUC 数量较上月增加 58 台。 

图 11 美国油气钻机周度数据                    图 12 美国 DUC 月度数据 
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更新时间：2016-11-28  更新频率: 每周 

1.3、原油库存数据 

截止 2016 年 11 月 18 日当周，美国能源署（EIA）公布的最新数据

显示，美国库欣地区原油库存为 5908.3 万桶，比上周减少 8.7 万桶；美

国原油库存为 4.89029 亿桶，比上周减少 125.5 万桶。（注：此数据不包

括美国石油战略储备） 

图 13 原油库存走势 

 

更新时间：2016-11-28 更新频率: 每周 

2、原油需求分析 

2.1、美国原油需求分析 

2.1.1、美国汽柴油产量 

2016年11月18日当周美国汽油产量为970万桶/日，同比增加1.63%。 

2016年11月18日当周美国柴油产量为490.7万桶/日，同比增加0.2%。 
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图 14 美国汽油周度产量图                    图 15 美国柴油周度产量图 

  

更新时间：2016-11-28   更新频率: 每周 

2.1.2、美国成品油库存图 

2016 年 11 月 18 日当周美国汽油库存为 2.24026 亿桶，增加 231.7

万桶；馏分燃料油库存为 1.49239 亿桶，增加 32.7 万桶；取暖用油库存

为 1471.2 万桶，减少 1.2 万桶。 

图 16 美国成品油库存图 

 

更新时间：2016-11-28 更新频率: 每周 

2.2、亚洲原油需求分析 

2.2.1、中国原油进口量分析 

2016 年 10 月，中国进口原油 2877 万吨，同比增加 13.57%，进口

量处于高位。 

图 17 中国原油月度进口图 
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更新时间：2016-11   更新频率: 每月 

2.2.2、中国汽柴油产量 

2016 年 10 月中国汽油产量为 1119.3 万吨，累计同比增加 6.7%。  

2016 年 10 月中国柴油产量为 1554.7 万吨，累计同比减少 1.8%。 

图 18 中国汽油月度产量图                    图 19 中国柴油月度产量图 

  

更新时间：2016-11  更新频率: 每月 

2.3、裂解价差及开工率 

2.3.1、美中裂解价差 

截止 2016 年 11 月 23 日，美海湾超低硫 2 号柴油-LLS 原油价差为

11.89 美元/桶；美海湾普通汽油-LLS 原油价差为 4.25 美元/桶。裂解价

差大幅缩小。 

截止 2016 年 11 月 17 日，中国现货市场原油裂解价差 2：1：1 为

18.94 美元/桶，中国现货市场原油裂解价差 3：1：2 为 18.75 美元/桶，

中国现货市场原油裂解价差 5：2：3 为 18.82 美元/桶。 
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图 20 美国现货市场海湾汽柴油裂解价差                    图 21 中国现货市场汽柴油裂解价差 2：1：1 

  

图 22 中国现货市场汽柴油裂解价差 3：1：2                    图 23 中国现货市场汽柴油裂解价差 5：2：3 

  

更新时间：2016-11  更新频率: 每日 

2.3.2、亚洲裂解价差 

截止 2016 年 11 月 24 日，亚洲燃料油裂解价差为-5.75 美元/桶，

价差小幅扩大。 

截止 2016 年 11 月 24 日，亚洲石脑油价差为 2.17 桶，价差缩小。 

图 24 亚洲燃料油裂解价差                    图 25 亚洲石脑油裂解价差 

  

更新时间：2016-11-21   更新频率: 每日 

2.3.3、美国日本炼厂开工率监测 

2016 年 10 月美国炼厂开工率为 86.36%，开工率小幅下降。 

2016 年 10 月日本炼厂开工率为 73.99%，开工率小幅下降。 
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图 26 美国炼厂开工率                    图 27 日本炼厂开工率 

  

更新时间：2016-11   更新频率: 每月 

四、资金行为分析 

1、CFTC 持仓数据 

 截 止 2016-11-15 ， WTI 轻 质 低 硫 原 油 总 持 仓 为

2027539(+53883), CFTC 非商业净多头寸为 276326(-1213)。(单位：

千桶)。从总持仓和非商业净多头寸变化看，投机多头小幅回调。 

图 28 原油 CFTC 持仓数据 

 

更新时间：2016-11-14  更新频率: 每周 

五、航运数据 

1、波罗的海航运指数及中国运价指数 

截止 2016 年 11 月 24 日，原油运输指数 BDTI 为 886，成品油运输

指数 BCTI 为 460。 
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截止 2016 年 11 月 24 日，中国进口原油运价指：中东湾拉斯坦努

拉-宁波为 71.46；西非马隆格/杰诺-宁波为 70.79。 

图 29 波罗的海航运数据图           图 30 中国原油运价指数图 

  

更新时间：2016-11-28 更新频率: 每日 
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