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资金主导盘面，聚烯烃节前偏强震荡 

 烯烃周度策略报告                               2017-01-16 

主要逻辑：  

 聚烯烃止跌反弹，临近假期现货市场交投逐步转淡，对期市影响力减小，

资金对盘面影响加大，因预期节后下游将进入季节性旺季并出现集中补库，

期价出现反弹走势，整体来看节前聚烯烃下部支撑已经探明，将震荡偏强。 

 交易策略：L1705 多单持有。 

 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 

方

向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 L1705 多 9900 2017-01-12 3 星 10500 9700 / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 

 

兴业期货研究部 

能源化工组 

潘增恩 

021-80220139 

panze@cifutures.com.cn 

更多资讯内容 

请关注本司网站 

http://www.cifutures.com.cn/ 
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1、 聚烯烃周度行情回顾 

周内聚烯烃低位反弹，商品市场整体反弹为聚烯烃企稳走高带来了良好氛围，持仓量上资金

并未明显流入，主要仍为存量资金博弈。 

价差结构方面，L1705 及 PP1705 对华东地区油化工料基本呈小幅升水态势，近期现货市

场成交将逐步停滞，期现影响性将阶段性减弱。 

图 1 聚烯烃价格周内反弹             图 2 聚烯烃持仓量仍处低位 

  

 

图 3 L1705 期价升水华东油化工料             图 4 PP1705 期价升水油化工料 

  

数据来源：Wind、兴业期货研究咨询部 

 

2、后市行情展望及核心逻辑 

周内聚烯烃企稳反弹，期价连续下跌后利空因素暂得以消化，市场主要逻辑转为利空出尽。

前期主导行情下跌的主要逻辑在于供给上来看当前聚烯烃装置相对运行正常，装置检修率偏

低，新装置投产亦带来增量供给；需求上临近春节下游开工率将逐步下滑，且 1 月交割将
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流出大量现货资源；但连续下跌后部分刚需节前备货，LLDPE 仓单部分流出市场，而市场

整体对春节后农膜季节性旺季及产业链集中补库仍较为期待，市场逻辑由前期的阶段性供需

宽松转为潜在需求释放预期。整体来看聚烯烃本轮调整后短期下部支撑得以确认，期价在节

前将呈现震荡偏强走势。 

1. 当前 PE 社会库存及港口库存略有回升，但仍处于相对低位。 

2. PP 库存小幅回升，PP 拉丝料下游开工率持续下滑，春节临近终端需求逐步停滞。  

图 5 PE 社会库存小幅回升              图 6 PE 港口库存小幅回升  

  

 

图 7 PP 社会库存低位回升              图 8 PP 下游塑编注塑开工率下滑明显 

  

数据来源：隆众资讯、兴业期货研究咨询部 

3. 检修以临时停车为主，整体检修率不高。中天合创及宁波福基投产后目前均运行正

常。常州富德及江苏斯尔邦近期将停车。 
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4. LLDPE 与 PP 周内期价反弹，现货跟随走高，当前华东地区油化工料已全面升水进

口货，潜在进口量增加。 

图 9 LLDPE 进口出现利润，潜在供给量增加              图 10 PP 进口出现利润，潜在进口量增加 

  

数据来源：wind、兴业期货研究咨询部 

4、周度交易策略 

    周内聚烯烃企稳反弹，周内前期 PP1705 空单止盈离场，L1705 多单已经尝试入场，

可持有至 10500 附近位置。 

 

 

 

 

 

 

 

-700

-500

-300

-100

100

300

500

700

8000

8500

9000

9500

10000

10500

11000

11500

12000

14/09 15/01 15/05 15/09 16/01 16/05 16/09

进口盈利（右轴） 扬子石化(7042)(左轴)

LLDPE完税价格（左轴）

-1400

-1200

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

6000

6500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

10000

16/02 16/04 16/06 16/08 16/10 16/12

进口盈利（右轴） 镇海炼化T30S出厂价(左) 完税价



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

5 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

聚烯烃周度策略报告 

 

图表目录 

图 1 聚烯烃价格周内反弹 ...................................................................................................... 2 

图 2 聚烯烃持仓量仍处低位 .................................................................................................. 2 

图 3 L1705 期价升水华东油化工料 ...................................................................................... 2 

图 4 PP1705 期价升水油化工料 ........................................................................................... 2 

图 5 PE 社会库存小幅回升.................................................................................................... 3 

图 6 PE 港口库存小幅回升 ..................................................................................................... 3 

图 7 PP 社会库存低位回升 ................................................................................................... 3 

图 8 PP 下游塑编注塑开工率下滑明显 ............................................................................... 3 

图 9 LLDPE 进口出现利润，潜在供给量增加 ..................................................................... 4 

图 10 PP 进口出现利润，潜在进口量增加 .......................................................................... 4 



   6 
 

请务阅读正文之后的免责条款部分                                   

免责条款 

负责本研究报告内容的期货分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体
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