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内容要点 

 国际宏观方面：1.美国 12 月就业市场状况指数(LMCI)为-0.3，前值为 1.5；2.

欧元区 11 月工业产出同比+3.2%，预期+1.6%；3.欧元区 11 月失业率为 9.

8%，符合预期。 

 国内宏观方面：1.我国 12 月 PPI 同比+5.5%，创近年来新高，预期+4.6%；

2.我国 12 月新增社会融资规模为 1.63 万亿，预期为 1.3 万亿；新增人民币贷

款为 1.04 万亿，预期为 6768 亿。总体看，宏观面因素对有色金属影响偏多。 

 供需面看，加工费维持低位，且锌冶炼企业检修情况增加，锌市供应偏紧态势

未改，沪锌获支撑；印尼放宽镍矿出口限制，且短期下游需求难有改善，沪镍

承压；运输改善令铝锭到货持续增加，且新疆地区库存维持高位，后市供应将

持续释放，加上下游需求转淡，铝市供应将持续往过剩趋势运行，沪铝上行或

受阻。 

 结合技术面，铜锌铝下方关键位支撑效用良好，沪镍上方阻力明显，下方支撑

亦较强。 

 投机策略：铜锌前多持有，新单观望；镍铝前空持有，新单观望。 

 组合策略：多铜 CU1703-空铝 AL1703 组合持有。 

 套保策略：铜锌保持买保头寸不变，镍铝保持卖保头寸不变。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 合约 方向 
入场 

价格 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格 

止损 

价格 
收益(%) 

单边 CU1703 多 40180 2016-11-08 3 星 50000 39500 19.94 

单边 ZN1703 多 19385 2016-11-01 3 星 24000 19000 18.73 

单边 AL1703 空 13100 2016-12-07 3 星 12000 13500 -2.6 

单边 NI1705 空 86500 2017-1-12 3 星 83000 88000 -0.73 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、多铜空铝组合持有，沪锌前多持有，沪镍前空持有 

 

 

 

 

 

 

上周铜铝大幅上涨，两者运行重心均不断上移；沪锌周初延续

强势，但上行动力略显不足，冲高后则呈现震荡态势，但其下方关键

位支撑效用良好；沪镍冲高回落，其上方阻力显现。 

当周宏观面主要消息如下： 

美国： 

1.美国 12 月就业市场状况指数(LMCI)为-0.3，前值为 1.5； 

欧元区： 

1.欧元区 11 月工业产出同比+3.2%，预期+1.6%；2.欧元区 11

月失业率为 9.8%，符合预期。 

其他地区： 

1.我国 12 月 PPI 同比+5.5%，创近年来新高，预期+4.6%；2.

我国 12 月新增社会融资规模为 1.63 万亿，预期为 1.3 万亿；新增人

民币贷款为 1.04 万亿，预期为 6768 亿；  

总体看，宏观面因素对有色金属影响偏多。 

现货方面： 

(1)截止 2017-1-13，上海金属 1#铜现货价格为 47300 元/吨，

较上日上涨 430 元/吨，较近月合约升水 200 元/吨，周初持货商挺价

意愿强烈，贸易表现活跃，投机收货积极，下游保持刚需采购，周末

沪铜大涨，贸易商参与度下降，下游买盘乏力，持货商主动降价以求

成交，供大于求格局逐渐显现，成交先扬后抑； 

(2)当日，0#锌现货价格为 22530 元/吨，较上日上涨 20 元/吨，

较近月合约升水 330 元/吨，炼厂正常出货，贸易商抛货增加，市场

流通货源转充裕，下游节前备库意愿平平，市场成交较为平淡； 

(3)当日，1#镍现货价格为 84950 元/吨，较上日下跌 500 元/

吨，较近月合约升水 1150 元/吨，上周市场活跃度一般，贸易商逢低

有所收货，下游少量备货，周末沪镍震荡，部分下游看跌心态减弱，

适量备货，上周金川调价 4 次，环比下调 300 元/吨至 85000 元/吨； 

(4)当日，A00#铝现货价格为 13300 元/吨，较上日上涨 460

元/吨，较近月合约升水 40 元/吨，沪铝拉涨，持货商逢高出货积极，

现货转为贴水，下游接货商逢低采购，中间商择机期现套利入场，整

体成交活跃度转好。 

相关数据方面： 
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(1)截止 1 月 13 日，伦铜现货价为 5797 美元/吨，较 3 月合约

贴水 25.25 美元/吨；伦铜库存为 28.17 万吨，较前日减少 4000 吨；

上期所铜库存 5.63 万吨，较上日增加 249 吨；以沪铜收盘价测算，

则沪铜连 3 合约对伦铜 3 月合约实际比值为 8.14（进口比值为 8.18），

进口亏损 236 元/吨（不考虑融资收益）； 

(2)当日，伦锌现货价为 2720 美元/吨，较 3 月合约贴水 16.25

美元/吨；伦锌库存为 42.33 万吨，较前日减少 900 吨；上期所锌库

存 7.7 万吨，较上日增加 1514 吨；以沪锌收盘价测算，则沪锌连 3

合约对伦锌 3 月合约实际比值为 8.21（进口比值为 8.59），进口亏损

1019 元/吨（不考虑融资收益）； 

(3)当日，伦镍现货价为 10115 美元/吨，较 3 月合约贴水 50.5

美元/吨；伦镍库存为 37.09 万吨，较前日减少 954 吨；上期所镍库

存 8.39 万吨，较上日减少 408 吨；以沪镍收盘价测算，则沪镍连 3

合约对伦镍 3 月合约实际比值为 8.37（进口比值为 8.28），进口盈利

884 元/吨（不考虑融资收益）； 

(4)当日，伦铝现货价为 1791 美元/吨，较 3 月合约升水 2 美元

/吨；伦铝库存为 224.42 万吨，较前日减少 4700 吨；上期所铝库存

2.85 万吨，较上日增加 2091 吨；以沪铝收盘价测算，则沪铝连 3 合

约对伦铝3 月合约实际比值为7.51（进口比值为8.63），进口亏损2012

元/吨（不考虑融资收益）。 

本周关注数据及事件如下：(1)1-18 美国 12 月核心 CPI 初值；

(2)1-19 欧洲央行利率决议；(3)1-20 我国 12 月城镇固定资产投资情

况。 

产业链消息方面表现平静。 

总体看，宏观面偏多、基本面无利空压制，且铜市氛围向好，

沪铜前多继续持有；加工费维持低位，且锌冶炼企业检修情况增加，

锌市供应偏紧态势未改，沪锌获支撑，前多继续持有；印尼放宽镍矿

出口限制，且短期下游需求难有改善，沪镍承压，前空继续持有；运

输改善令铝锭到货持续增加，且新疆地区库存维持高位，后市供应将

持续释放，加上下游需求转淡，铝市供应将持续往过剩趋势运行，沪

铝上行或受阻，前空继续持有。 

单边策略：铜锌前多持有，新单观望；镍铝前空持有，新单观

望。 

组合策略：多铜 CU1703-空铝 AL1703 组合持有。 
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二、微观市场结构 

2.1、SHFE 市场期现基差跟踪 

(1)截止 2017-1-13，上海金属 1#铜现货价格为 47300 元/吨，较

上日上涨 430 元/吨，较近月合约升水 200 元/吨，周初持货商挺价意愿

强烈，贸易表现活跃，投机收货积极，下游保持刚需采购，周末沪铜大

涨，贸易商参与度下降，下游买盘乏力，持货商主动降价以求成交，供

大于求格局逐渐显现，成交先扬后抑； 

(2)当日，0#锌现货价格为 22530 元/吨，较上日上涨 20 元/吨，

较近月合约升水 330 元/吨，炼厂正常出货，贸易商抛货增加，市场流通

货源转充裕，下游节前备库意愿平平，市场成交较为平淡； 

(3)当日，1#镍现货价格为 84950 元/吨，较上日下跌 500 元/吨，

较近月合约升水 1150 元/吨，上周市场活跃度一般，贸易商逢低有所收

货，下游少量备货，周末沪镍震荡，部分下游看跌心态减弱，适量备货，

上周金川调价 4 次，环比下调 300 元/吨至 85000 元/吨； 

(4)当日，A00#铝现货价格为 13300 元/吨，较上日上涨 460 元/

吨，较近月合约升水 40 元/吨，沪铝拉涨，持货商逢高出货积极，现货

转为贴水，下游接货商逢低采购，中间商择机期现套利入场，整体成交

活跃度转好。 

套保策略：铜锌保持买保头寸不变，镍铝保持卖保头寸不变。 

图 1 沪铜基差走势  图 2 沪锌基差走势 

  

更新时间：2017-01-16  更新频率: 每日 

图 3 沪镍基差走势  图 4 沪铝基差走势 
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截止 2017-01-16，上海进口电解铜 CIF 提单平均溢价为 70 美元/

吨、上海进口电解锌 CIF 提单平均溢价为 130 美元/吨、上海进口电解铝

CIF 提单平溢价为 107.5 美元/吨，均较上周持平；上海进口电解镍 CIF

提单平均溢价为 160 美元/吨，较上周上涨 10 美元/吨。 

2.2、LME 市场期现价差跟踪 

截止 2017-1-13，LME 现货铜对 3 月期合约贴水 25.25 美元/吨，

贴水扩大，对吸引货源入库作用增强； 

LME 现货锌对 3 月期合约贴水 16.25 美元/吨，贴水缩小，对吸引

  

更新时间：2017-01-16  更新频率: 每日 

图 5 进口铜升贴水走势                   图 6 进口锌升贴水走势 

  

更新时间：2017-01-16  更新频率: 每日 

图 7 进口镍升贴水走势                   图 8 进口铝升贴水走势 

  

更新时间：2017-01-16 更新频率: 每日 
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货源入库推动作用减弱； 

LME 现货镍对 3 月期合约贴水为 50.5 美元/吨，贴水缩小，对吸引

现货资源入库作用减弱。 

LME 现货铝对 3 月期合约升水为 2 美元/吨，升水缩小，对吸引现

货资源入库推动作用增强。 

2.3、CFTC 持仓跟踪 

截止 2017-1-10，COMEX 期铜总持仓为 23.66 万手(+1.28 万手，

周增幅，下同)，基金净多头寸为 4.77 万手（+0.32 万手)。从总持仓和基

金净头寸变化看，铜市多头持仓回升，整体氛围较好。 

图 13 CFTC 铜持仓分析 

图 9 LME 现铜-3 月合约基差走势                    图 10 LME 现锌-3 月合约基差走势 

  

更新时间：2017-01-16  更新频率: 每日 

图 11 LME 现镍-3 月合约基差走势                    图 12 LME 现铝-3 月合约基差走势 

  

更新时间：2017-01-16  更新频率: 每日 
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更新时间：2017-01-16  更新频率: 每周 

三、产业链跟踪 

上游环节 

3.1、精铜冶炼原料 

3.1.1、铜精矿供给 

截止 2016 年 11 月，我国铜矿累计产量为 167.06 万吨，同比

+10.16%；当月产量为 17.63 万吨，环比-7.52%；铜矿产量同比继续上

行； 

同期，我国铜精矿累计进口量为 1535.22 万吨，同比+30.5%，

当月进口 175.96 万吨，环比+29.04%； 

总体看，我国铜矿产量上升，进口铜矿继续大量涌入，加工费的

逐步回落令矿山压力减轻，铜矿产量或延续升势，而炼厂对进口铜矿的

需求或随着加工费的下滑而减弱，后市进口铜矿增速有望下滑。 
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3.1.2、废铜供给 

截止 2017-1-13，天津 1 号废铜市价为 39800 元/吨，上海金属

网 1#铜均价为 47300 元/吨，价差为 7500 元/吨，精铜价格大幅上升，

废铜价格涨幅较小，后市炼厂利用废铜生产比例有望增加。 

截止 2016 年 11 月，我国废铜累计进口量为 301.93 万吨，同比

-7.9%，当月进口 32.77 万吨，环比+39.07%； 

随着精铜价格的持续大涨，后市加工厂利用废铜生产比例将上升，

废铜需求有望逐渐好转。 

3.2、精锌冶炼原料 

3.2.1、锌精矿供给 

截止 2016 年 11 月，我国锌矿累计产量为 425.25 万吨，同比

+1.38%； 

同期，我国锌精矿累计进口量 179.86 万吨，同比-40.17%，而

当月进口 25.5 万吨，环比+84.06%； 

总体看，国产锌精矿加工费持续刷新历史新低，致锌矿进口延续

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

图 16 废铜价差                    图 17 废铜进口量 

  

更新时间：2017-01-16  更新频率: 每日/每月 
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跌势，我国锌矿供应偏紧格局难改。 

3.3、电解铝冶炼原料 

3.3.1、铝土矿及氧化铝供给 

截止 2016 年 11 月，我国铝土矿累计进口量为 4711.48 万吨，

同比-3.29%； 

同期，我国氧化铝累计产量 5529.3 万吨，同比+2.4%； 

电解铝成本不断推升，而价格未能延续涨势，或倒逼其产量收缩，

加上国家对行业去产能的严格把控，后市对电解铝原料的需求或减少。 

3.4、精镍冶炼原料 

3.4.1、镍矿供给 

截止 2016 年 11 月，我国镍矿累计进口量为 2996.01 万吨，同

比-10.67%；受菲律宾关停矿山以及品位下滑影响，镍矿进口同比仍为负

图 18 国产锌矿产量                    图 19 进口锌矿量 

 

 

 

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

图 20 铝土矿进口                    图 21 氧化铝产量 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 
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增长，且菲律宾进入雨季，矿供应持续减少。 

 

中游环节 

4.1、精炼铜供给 

4.1.1、精铜产量及进口量 

截止 2016 年 11 月，我国精铜累计产量为 768.1 万吨，同比

+7.39%；当月产量为 72.05 万吨； 

同期，我国精铜累计进口量为 326.93 万吨，同比+0.44%，当月

进口 27.67 万吨，环比+45.79%。 

整体看，当前国内精铜供应充裕致精铜进口下滑，但后市国内产

量将随加工费的下滑而减少，铜市供给压力有望减轻。 

4.1.2、融资铜监测 

截止 2017-1-13， 沪伦进口比值为 8.18，进口亏损为 236 元/

吨(不考虑融资收益价差)； 

图 22 国产镍矿产量(占比较小)                    图 23 进口镍矿量 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

图 24 国产精铜产量                    图 25 进口精铜量 

  

更新时间：2017-01   更新频率: 每月 
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截止 2016 年 11 月，精铜当月进口量为 27.67 万吨，未锻造铜进

口量为 38 万吨，二者比值为 0.73，进口盈利窗口关闭，融资驱动因素相

对平静。 

4.2、精炼锌供给 

截止 2016 年 11 月，我国精锌累计产量为 573.87 万吨，同比

+1.24%；当月产量为 56.19 万吨； 

同期，精锌累计进口量为 40.1 万吨，同比-10.69%，当月进口量为

2.54 万吨； 

精矿加工费继续下滑，且国内外矿供应偏紧格局延续，后市我国精

锌供应将继续减少。 

4.3、电解铝供给 

截止 2016 年 11 月，我国电解铝累计产量 2898 万吨，同比-0.7%，

前期减产影响持续，电解铝产量自年初一路下滑； 

截止 2017 年 1 月 13 日，电解铝厂平均亏损约 673.5 元/吨，电价

图 26 融资铜收益情况                    图 27 精铜进口占比情况 

  

更新时间：2017-01-16  更新频率: 每日/每月 

图 28 国产精锌产量                    图 29 进口精锌量 

  

更新时间：2017-01   更新频率: 每月 
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及氧化铝价格持续上升推升成本，而电解铝价格未能跟随上涨，铝厂持

续亏损。 

4.4、镍铁产量及进口 

截止 2016 年 12 月，我国镍铁当月产量为 96.81 万吨，当月同比

+52.7%，环比-6.77 万吨； 

同期，国内镍铁生产企业开工率为 39%，较上月持平，不锈钢消费

季节性转淡； 

截止 2016 年 11 月，我国镍铁累计进口约 94.59 万吨，同比

+51.12%，印尼中资镍铁厂仅 2-3 家达产，其余仍在建设，预计产出运

回国时间为 2017 年。 

整体看，不锈钢消费季节性转淡令镍铁产量出现下滑，而当前印尼

中资镍铁厂仅有 2-3 家达产，其余仍在建设中，预计产出时间为 2017 年，

短期内镍铁供需格局依旧向好。 

图 30 电解铝产量                    图 31 电解铝厂盈亏 

  

更新时间：2017-01-16  更新频率: 每日/每月 

图 32 国产镍铁产量及开工率                    图 33 进口镍铁量 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 
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4.4.1、各品位镍铁价格走势 

截止 2017-1-13，高镍铁（Ni6-8）主流价格为 945 元/镍点，

中镍铁（Ni4-6）主流价格为 945 元/镍点，低镍铁（Ni2 以下）国主流

价格为 2950 元/吨，均较上周持平。下游部分不锈钢工厂在春节前后或

选择检修，部分低镍生铁工厂自身亦或因春节放假而停产，镍铁价格趋

稳。 

图 34 各品位镍铁价格走势 

 

更新时间：2017-01-16 更新频率: 每日 

4.5、库存分析 

4.5.1、LME 库存 

截止 2017-1-13，LME 铜库存为 28.17 万吨，较前周减少 1.34

万吨；LME 锌库存为 42.33 万吨，较前周下滑 4325 吨；LME 镍库存为

37.09 万吨，较前周减少 54 吨；LME 铝库存为 224.42 万吨，较前周增

加 2.72 万吨。 
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4.5.2、SHFE 库存 

截止 2017-1-13，SHFE 铜库存为 17.08 万吨，较前周减少 764

吨；SHFE 锌库存为 15.93 万吨，较前周增加 1829 吨；SHFE 镍库存为

9.06 万吨，较上周下滑 2406 吨； SHFE 铝库存 11.82 万吨，较前周上

升 1.37 万吨。 

 

  

更新时间：2017-01-16  更新频率: 每日 

图 37 LME 镍库存量                   图 38 LME 铝库存量 

  

更新时间：2017-01-16  更新频率: 每日 

图 39 SHFE 铜库存量                   图 40 SHFE 锌库存量 

  

更新时间：2017-01-16  更新频率: 每周 

图 41 SHFE 镍库存量                   图 42 SHFE 铝库存量 
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4.6、有色金属固定资产投资情况 

截止 2016 年 11 月，我国有色金属矿采选业固定资产投资总额为

1346 亿元，同比-9%，降幅扩大；同期，有色金属冶炼及压延加工业固

定资产投资总额为 4928 亿元，同比-5.6%，降幅收窄； 

总体看，矿采选业、压延加工投资均下滑或令有色供给产出受限，

利多有色金属价格。 

下游环节 

5.1、铝材产量 

截止 2016 年 11 月，我国铝材累计产量 5340.6 万吨，同比+11.8%，

铝合金累计产量 673.1 万吨，同比+16.8%，铝市下游行业产量增速依旧

维持较高位置，其需求依旧向好，对铝价属利多影响。 

  

更新时间：2017-01-16  更新频率: 每周 

图 43 有色金属矿采选业固定资产投资增速            图 44 有色金属冶炼压延加工业固定资产投资增速 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

图 45 我国铝材产量           图 46 我国铝合金产量 
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5.2、不锈钢行业 

截止 2016 年 12 月，主流不锈钢厂粗钢产量 203 万吨，同比

+23.78%，环比+0.5%，其中，400 系不锈钢同比+40%，300 系+17.65%，

200 系+24.49%。 

截止 2016 年 11 月，不锈钢日用制品累计出口量为 41.26 万吨，

同比-3.4%，受各国反倾销等政策持续影响，不锈钢制品出口仍处降势。 

整体看，不锈钢需求转淡，镍下游需求减弱。 

5.3、电力行业 

截止 2016 年 11 月，我国水电设备利用小时数同比+78 个小时，

火电设备利用小时数同比-204 个小时，水电发电量较快增长。 

同期，电网基本建设投资累计完成额为 4768 亿元，同比+23.79%；

电源基本建设投资累计完成额为 2689 亿元，同比-12.67%，电网投资增

速仍处高位，电源投资则仍呈负增长。 

总体看，电网建设投资仍处高位，有望带动用铜需求，但电源建设

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

图 47 我国不锈钢制品产量           图 48 不锈钢制品出口量 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 
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投资增速降幅依旧较大，对锌下游需求有不利影响，整体看，电力行业

对用铜需求有正面影响。 

5.4、家电行业 

截止 2016 年 11 月，我国空调累计产量为 10231.3 万台，同比

+5.8%，产量增速同比继续增长； 

同期，空调累计内销量为 5528.5 万台，同比-7.9%；累计出口量为

4460.3 万台，同比+10.17%；累计总销量为 9988.9 万台，同比-0.62%。

综合看，空调产销均继续改善，除季节性因素之外，渠道补库存为主要

提振。 

截止 2016 年 11 月，空调库存为 759.2 万台，同比+59.4%，环比

+85.1 万台，渠道补库存因素影响明显。 

图 53 空调库存情况 

图 49 发电设备利用小时数           图 50 电网及电源建设基本投资情况 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

图 51 国内空调产量情况            图 52 空调销售情况 

  

更新时间：2017-01 更新频率: 每月 
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更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

截止 2016 年 11 月，我国冰箱累计产量为 6815.7 万台，同比+0.39%，

产量增速由负转正； 

同期，冰箱累计内销量为 4346.4 万台，同比-4.92%；累计出口量

为 2455.8万台，同比+10.03%；累计总销量为6802.4 万台，同比-0.01%，

过年提前，冰箱产销继续激升。 

截止 2016 年 11 月，冰箱库存为 315.5 万台，同比+22.3%，环比

+27 万台，销量增速不及产量增速，冰箱库存有所累积。 

图 56 冰箱库存情况 

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

12/12 13/07 14/02 14/09 15/04 15/11 16/06

当月空调库存 当月空调库存同比(%，右轴)

图 54 国内冰箱产量情况            图 55 冰箱销售情况 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 
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更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

截止 2016 年 11 月，我国洗衣机累计产量为 5332 万台，同比+3.97%，

产量增速有所上升； 

同期，洗衣机累计内销量为 3731.8 万台，同比+5.37%，累计出口

量为 1670.9 万台，同比+7.26%；累计总销量为 5402.6 万台，同比

+5.94%，内销及出口增速持续上升。 

截止 2016 年 11 月，洗衣机库存为 346.3 万台，同比-17.4%，环比

+1.7 万台，库存几无变化。 

图 59 洗衣机库存情况 
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图 57 国内洗衣机产量情况            图 58 洗衣机销售情况 

  

更新时间：2017-01 更新频率: 每月 
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更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

5.5、道路建设行业 

截止 2016 年 11 月，我国铁路运输固定投资完成额累计 6661 亿元，

同比+5%；我国公路固定投资完成额累计 1.64 万亿元，同比+9.24%，

铁路建设投资增速收窄、公路建设投资增速仍处高位，整体看，我国道路

建设行业对有色金属影响偏多。 

5.6、房地产业 

截止 2016 年 11 月，土地购置累计面积为 7081.15 万平方米，同

比-1.8%，同比降幅扩大； 

同期，商品房累计新开工面积为 15.13 亿平方米，同比+7.6%；商

品房累计销售面积为 13.58 亿平方米，同比+24.3%，新开工面积、销售
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图 60 铁路固定资产投资           图 61 公路固定资产投资 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 
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面积增幅小幅回落，但仍处高位；房地产开发累计投资完成额为 9.34 万

亿元，同比+6.5%，基本持平。 

截止 2016 年 11 月，全国百城住宅均价指数环比+0.88%，同比

+18.71%，价格继续飙升； 

截止 2016 年 12 月，十大城市商品房库销比(套数，下同)为 7.08；

一线城市为 5.58，二线城市为 8.1，一线城市库销比有所回落、二线城市

库销比有所上升。 

截止 2016 年 11 月，房地产业投资资金来源中：国内贷款累计同比

+3.1%，自筹资金累计同比+0.3%，定金及预收款累计同比+30.5%，按

揭贷款累计同比+49.3%； 

截止 2016 年 12 月，全国 40 个大中城市成交土地溢价率为 26.71%，

大幅回落；一线城市溢价率为 9.23%，二线城市溢价率为 30.33%，三线

城市溢价率为 35.47%，一、二线城市土地成交溢价率大幅回落，三线城

市土地成交溢价率则有所回升。 

图 62 商品房产销情况            图 63 房地产业开发投资情况 

 
 

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

图 64 全国百城住宅价格指数走势            图 65 十大城市商品房库销比情况 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 
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整体看，房地产市场逐渐得到控制，对有色金属无明显影响。 

5.7、汽车行业 

截止 2016 年 12 月，国内累计汽车产量为 2811.88 万辆，同比

+14.46%，累计汽车销量为 2802.82 万辆，同比+13.65%，汽车产销均

呈现快速上升态势。 

截止 2016 年 12 月，GAIN 汽车整体价格变化指数当月值为-4.16，

汽车均价下降趋势不改；优惠指数为-2.39，环比下降，优惠力度有所增

加，车市依旧向好。 

截止 2016 年 11 月，汽车经销商库存系数为 1.3，经销商库存量相

比 10 月份无明显变化。 

图 66 房地产业投资资金来源情况            图 67 全国 40 个大中城市土地成交溢价率 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

图 68 国内汽车产量            图 69 国内汽车销量 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

图 70 汽车库存情况            图 71 汽车价格指数 
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5.8、国际需求 

截止 2016 年 10 月，欧盟 27 国营建产出指数(季调)96.3，同比

+1.1%，环比+0.4%，现增长之势。 

截止 2016 年 11 月，商用车注册累计同比+11. 7%，乘用车累计注

册量累计同比+7.14%，机动车注册量累计同比+7.74%，暂无改善，总

体看，欧元区下游消费对有色影响偏空。 

截止 2016 年 11 月，美国新建住宅开工数(季调，下同)同比-6.92%、

美国营建许可总数同比-5.75%，增速均大幅下滑。 

截止 2016 年 11 月，美国乘用车累计产量同比-5.5%，累计销量同

比-8.29%，乘用车产销降幅收窄，整体看，美国房地产建设活动减少，

乘用车产销恶化，整体对有色金属影响偏空。 

 
 

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

图 72 欧元区建筑业情况            图 73 欧元区机动车注册量 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 

图 74 美国房地产业开工情况            图 75 美国汽车产销量 

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

13/06 13/10 14/02 14/06 14/10 15/02 15/06 15/10 16/02 16/06 16/10

汽车经销商库存系数

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

13/01 13/06 13/11 14/04 14/09 15/02 15/07 15/12 16/05 16/10

GAIN.当月乘用车整体价格变化指数

GAIN.当月乘用车整体终端优惠指数

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12/11 13/04 13/09 14/02 14/07 14/12 15/05 15/10 16/03 16/08

欧盟27国营建产出环比(季调，%) 欧盟27国营建产出同比(%，右轴)

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

14/12 15/03 15/06 15/09 15/12 16/03 16/06 16/09

欧盟27国机动车注册量累计同比(%)

欧盟27国乘用车注册量累计同比(%)

欧盟27国商用车注册量累计同比(%)



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

30 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

有色金属产业周报 

四、周度行业重要资讯 

1、2017 年铝下游加工企业春节放假调研 

http://news.smm.cn/news/100719288  

2、铜精矿市场回顾：CSPT 现货成交 90 美元/吨 

http://news.smm.cn/news/100719420 

3、SMM：铝价飙升 因电解铝去产能加速？ 

http://news.smm.cn/news/100719422 

4、SMM：节前市场清淡格调难改 预计下周高镍生铁价格或继续维稳 

http://news.smm.cn/news/100719577  

5、SMM：预计下周低镍生铁价格平稳为主 不排除小跌可能性 

http://news.smm.cn/news/100719578 

6、全国七大港口镍矿库存再降 37 万湿吨 

http://news.smm.cn/news/100719579 

7、SMM：12 月未锻轧铜及铜材进口环比大增 全年进口创纪录 

http://news.smm.cn/news/100719670 

8、印尼放宽出口限制 镍价遭殃 

http://news.smm.cn/news/100719681 

9、印尼政府松绑矿石出口禁令 镍冶炼商考虑打官司 

http://news.smm.cn/news/100719757 

10、冶炼企业检修装置增加 沪锌短期基本面仍有支撑因素 

http://news.smm.cn/news/100719075 

  

更新时间：2017-01  更新频率: 每月 
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