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内容要点 

 美国 12 月就业市场状况虽有回落，但 1 月消费者景气指数依旧处高位，总体

经济情况维持复苏格局，但对贵金属、汇率等相关资产边际影响暂有限； 

 我国 12 月 PPI 同比增速创新高，且当月中长期信贷规模亦明显好于预期，国

内经济基本面进一步改善，利多大宗商品及权益资产； 

当周资金价格继续回落，债市流动性担忧进一步缓解。 
 当周资金价格持稳，对市场影响呈中性。 

策略建议 

大类资产 宏观驱动 中观驱动 市场情绪 评级 

股指 偏多 / 偏弱 标配 

债券 / / 偏多 标配 

大宗商品 偏多 分化 偏多 超配 

贵金属 / /  / 标配 
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一、股指大幅回调，商品强势上攻 

一周行情回顾（1.9-1.13）： 

债市方面：中债总全价指数收于 123.14(+0.13%，周涨跌幅，下同)，

国债指数收于 120.48(+0.06%)，企业债指数收于 95.18 (+0.1%)； 

股指方面：上证综合指数收于 3112.76(-1.32%，周涨跌幅，下同)，

深证成指收于 10008 (-2.73%)，中小板指数收于 11195(-3.43%)，创业

板指数收于 1965.03(-3.31%)； 

汇率、贵金属和商品方面： 美 元 对 人 民 币 中 间 价 收 于

6.8909(+0.35% ， 周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) ， 欧 元 对 人 民 币 中 间 价 收

7.3129(+0.39%)；中证商品指数收于 159.42(+4.33%)；至 1 月 13 日，

伦敦现货黄金收于 1190.35(盎司/美元，+1.23 %)； 

全球主要市场方面： 

美国 S&P 500 指数收于 2274.64(-0.1%，周涨跌幅，下同)，美债

10 年期到期收益率为 2.4%(-2Bp)。 

图 1 中债指数走势           图 2 国内 A 股主要指数走势 

  

更新时间：2017-01-13 更新频率: 每周 

图 3 美元及欧元对人民币走势           图 4 中证商品指数走势 

  

更新时间：2017-01-13 更新频率: 每周 

图 5 伦敦现货金走势           图 6 S&P 500 指数及美债 10 年期收益率走势 
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二、资金面追踪 

2.1、央行动态 

    截至 1 月 13 日当周，央行公开市场操作投放货币为 5300 亿，前值

为 1500 亿；回笼货币为 4300 亿，前值为 7450 亿；净投放货币量为 1000

亿元，前值为-5950 亿。 

                   12 月央行 SLF 净投放量为 1357.47 亿，期末余额为 1290.07 亿；MLF

净投放量为 7215 亿，期末余额为 3.46 万亿；PSL 净投放量为 415 亿，

期末余额为 2.05 万亿。 

图 7 央行公开市场操作           图 8 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2017-01-13 更新频率: 每周 

2.2、当周资金价格走势 

截至 1 月 13 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.1%(-0.8Bp，涨跌

幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.4%(-4.3Bp)；截至 1 月 13 日，银

行间隔夜回购定盘利率为 2.1%(+2Bp)，银行间 7 天回购定盘利率为

2.4%(+0bp)。 

图 9 银行间市场回购利率           图 10 银行间市场隔夜拆借利率 
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截至 1 月 13 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 2.59%(-25.02Bp，

周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) 和 2.9%(-14.81Bp) ； 1 年 期 国 债 到 期 收 益 率

2.69%(-9.33Bp)，10 年期国债到期收益率 3.2%(+0.69Bp)。 

图 11 央票利率           图 12 国债收益率 

 
 

更新时间：2017-01-13 更新频率: 每周 

理 财 产 品 市 场 ， 截 止 1 月 8 日 ， 3 月 期 理 财 产 品 年 化 收 益

4.14%(-6.33bp)；1 年期理财产品收益率 4.09%(-9.62bp)。截止 1 月

13 日 ， 票 据 市 场 ， 珠 三 角 、 长 三 角 票 据 直 贴 利 率 年 化 分 别 为

3.35%(-15bp)、3.3%(-15bp)。 

图 13 理财产品收益率           图 14 票据贴现利率 

 
 

更新时间：2017-01-13 更新频率: 每周 



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

7 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

三、主要宏观经济指标跟踪 

3.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

受黑色金属、煤炭等行业供给侧改革推动，我国 12 月 PPI 同比

+5.5%，创近年来新高，预期+4.6%。而上述过程仍将持续、且有低基数

效应，预计后续月份 PPI 增速将维持高位，即上游工业企业利润将持续改

善。 

此外，12 月新增社会融资规模为 1.63 万亿，预期为 1.3 万亿；新增

人民币贷款为 1.04 万亿，预期为 6768 亿，其中非金融企业中长期贷款为

6954 亿元，较前月大幅上升，为年内第二高值，或意味实体企业投融资需

求好转，货币流动性对实体经济支持加强。 

图 15 我国 12 月 PPI 同比增速创新高 图 16 我国 12 月非金融企业中长期贷款改善      

  

更新时间：2017-01-13 更新频率: 每周 

国际： 

美国 12 月就业市场状况指数(LMCI)为-0.3，前值为 1.5。其 1 月密

歇根大学消费者信心指数初值为 98.1，预期为 98.5，绝对值依旧处高位。

总体看，近期美国主要经济指标虽略有转弱，但整体表现依旧稳健。 

图 17 美国 12 月就业状况指数不及预期 图 18 美国 1 月消费者信心指数维持高位      
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四、财经周历 

图 19 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2017-01-13 更新频率: 每周 
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