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资金集中离场，聚烯烃短期陷入调整 

聚烯烃产业周报                                 2017-02-15 

内容要点 

 聚烯烃周内大幅下调，资金集中离场导致期价调整。因市场前期对聚烯烃较为

乐观而期价对现货存在了较大的升水，在能化品整体回调的背景下，资金集中

离场导致乐观情绪消退而推动行情出现大跌。就供需面来看，因当前港口及石

化库存仍偏高，因此短期现货价格承压，但终端需求将进入旺季，在旺季需求

证伪以前不宜过分追空，等待企稳后再度介入多单。 

 

 

 投机策略：L1705 观望。 

 套保策略：暂无 。 

操作策略跟踪 
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评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、LLDPE、PP 市场简述 

 

 

 

 

PE 现货价格基本稳定，但市场观望情绪略重。华北地区 LLDPE 现货

价格为 10100-10200 元/吨；华东地区现货价格为 10150-10250 元

/吨；华南地区现货价格为 10300-10350 元/吨。华北地区煤化工拍

卖价 10070-10080。 

PP 现货略有小涨，石化企业部分上调报价。PP 华北地区价格为

9000-9100，华东地区价格为 9050-9150。华北地区煤化工拍卖价

8910-8920。华北地区粉料价格在 8300。 

PP 装置方面：大唐国际 50 万吨 PP 装置 12 月 9 日停车，预计 4 月

初重启。宁波富德 40 万吨 PP 粒装置停车。 

PE 装置方面：上海金菲 13.5 万吨低压 1 月 24 日停车，计划 2 月

16 日重启。茂名石化 25 万吨高压停车。 

交易所仓单:LLDPE 仓单量为 4319（-100）；PP 仓单量为 9613（-

400）。 

综合：聚烯烃日内高位震荡。整体供需来看下游工厂逐步开始复工，

且塑料即将进入农膜需求旺季，资金对春季需求预期仍较为乐观。但

另一面上，当前期价升水现货幅度已经较高，且商品市场整体出现回

调。因此聚烯烃多单可部分减仓，待期价回落企稳后再行介入。 

二、微观市场结构 

2.1、期现价差结构 

截止 2017 年 02 月 15 日，华东油头料 LLDPE 现货价格为 10100，

L1705 合约贴水 85；仓单数量为 4219。 

截止 2017 年 02 月 15 日，华东 PP 拉升级 T30 现货价格为 9000， 

PP1705 合约升水 210，仓单数量为 9613。 

图 1 LLDPE 基差仓单走势                   图 2 PP 基差仓单走势 
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更新时间：2017-02-15  更新频率: 每日 

2.2、近远月价差结构 

截止 2017 年 2 月 15 日，L1705 对 L1709 贴水 210，L1709 对 L1801

贴水 155。 

截止 2017 年 2 月 15 日，PP1705 对 PP1709 贴水 122；PP1709 对

PP1801 贴水 16。 

图 3 LLDPE 近远月价差结构                    图 4 PP 近远月价差结构 

  

更新时间：2017-02-15   更新频率: 每日 

2.3、内外价差结构 

截止 2017 年 2 月 14 日，LLDPE 国内华东油化工现货市场相较于进

口完税价格贴水 90。 

截止 2017 年 2 月 14 日，华东拉丝级 PP 油化工料国内现货市场相较

于进口完税价格贴水 50。 

图 5 华东 LLDPE 现货内外价差走势                    图 6 华东 PP 现货内外价差走势 
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更新时间：2017-02-15  更新频率: 每日 

2.4、PP 内部价差结构 

截止 2017 年 02 月 15 日，华东拉丝级 PP 现货价格为 9100 元/吨，

华北地区为 8950 元/吨。 

截止 2017 年 02 月 15 日，华北地区粒料相比粉料升水 400 元/吨，

粒料与粉料价差基本稳定。 

图 7 PP 粒料华东及华北价差走势                    图 8 PP 粉料及粒料价差走势 

  

更新时间：2017-02-15 更新频率: 每日 

三、产业链跟踪 

上游环节 

3.1、原油分析 

3.1.1、原油价格走势 

截止 2017-02-13，WTI 原油主力合约结算于 52.93 美元/桶,布伦特

原油主力合约结算于 55.59 美元/桶。布伦特原油对 WTI 原油价差为 2.66

美元/吨，油价偏强运行。 
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图 9 原油价格走势 

 

更新时间：2017-02-15 更新频率: 每日 

3.1.2、原油持仓数据 

截止 2017-02-07，WTI 轻质低硫原油总持仓为 2191158 (9502), 

CFTC 非商业净多头寸为 476990(-15702)。(单位：千桶) 

从总持仓和非商业净多头寸变化看，做多资金继续流入。 

图 10 CFTC 原油持仓数据走势 

 

更新时间：2017-02-15 更新频率: 每周 
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3.1.3、原油库存数据 

截止 2017 年 02 月 03 日当周，美国能源署（EIA）公布的最新数据

显示，美国库欣地区原油库存为 65270 千桶，比上周增加 114.3 万桶；

美国原油库存为 5.08592 亿桶，比上周增加 1383 万桶。（注：此数据不

包括美国石油战略储备） 

图 11 原油库存走势 

 

更新时间：2017-02-15 更新频率: 每周 

3.2、乙烯链价格价差分析 

截止 2017 年 02 月 13 日，东北亚乙烯到岸价位 1300 美元/吨，CIF

日内石脑油价格为 528.63 美元/吨。 

截止 2017 年 02 月 13 日，乙烯-石脑油价差为 771，LLDPE-1.015

乙烯价差为-130。 

图 12 乙烯石脑油价格走势                    图 13 乙烯链裂解价差走势 
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更新时间：2017-02-15 更新频率: 每日 

3.3、丙烯链价格价差分析 

截止 2017 年 02 月 14 日，丙烷（FOB 德克萨斯州蒙特贝尔维）价

格为 0.81 美元/加仑，丙烷（FOB 沙特）价格为 495 美元/吨。 

截止 2016 年 02 月 14 日，国内丙烯-1.2 丙烷价差为 2803 元/吨，

丙烷脱氢利润高位有所回落。 

图 14 进口丙烷价格走势                    图 15 丙烷脱氢利润图 

  

更新时间：2017-02-15 更新频率: 每日 

中游环节 

4.1、PE 及 PP 库存数据 

2017 年 02 月 15 日聚乙烯社会库存大幅回升。  

2017 年 02 月 15 日 PP 社会库存大幅回升。 

图 16 PE 社会库存                    图 17 PP 社会库存 
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更新时间：2017-02 更新频率: 每月 

 

4.2、LLDPE 国产及进口量 

2016 年 11 月国内 PE 产量约 123.33 万吨，累计同比增加 6.52%。  

截止 2016 年 12 月 LLDPE 进口 33.03 万吨，累计同比增加 1.8%。  

图 18 国产 PE 产量                    图 19 LLDPE 进口量 

  

更新时间：2017-02 更新频率: 每月 

4.3、PP 国产及进口量 

2016 年 11 月国内 PP 产量约 152.62 万吨，累计同比增加 4.83%。  

截止 2016 年 12 月均聚级 PP 进口 31.93 万吨，累计同比减少-

11.3%。 

图 20 国产 PP 产量                    图 21 进口 PP 量 
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更新时间：2017-02   更新频率: 每月 

4.4、聚烯烃检修装置列表 

企业名称 检 修 装 置

产能 

检修装置 停车时间 开车时间 

盘锦乙烯 15 
老低压一线/二

线 
2014 年 6 月 12 日 不详 

兰州石化 6 老全密度 2013 年 5 月 17 日 不详 

茂名石化 25 高压 2017 年 2 月 13 日 不详 

上海金菲 13.5 低压 2017 年 1 月 24 日 2 月 20 日 

更新时间：2017-02-15  更新频率: 每周 

 

下游环节 

5.1、LLDPE 下游分析 

截止 2016 年 11 月，塑料薄膜产量为 129.6 万吨，累计同比去年增

加 6.5%。 

截止 2016 年 11 月，国内农膜产量为 23.19 万吨，累计同比减少

0.2%。 

图 22 塑料薄膜产量           图 23 农膜产量 
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更新时间：2017-02   更新频率: 每月 

5.2、PP 下游需求 

截止 2016 年 12 月国内水泥产量为 19978.94 万吨，同比增加 2.5%，

产量继续维持正增长；11 月 BOPP 产量为 28.65，累计同比增长 5.5%。 

图 24 国内水泥产量            图 25 BOPP 月度产量 

  

更新时间：2017-02 更新频率: 每月 

5.3、塑料注塑需求 

截止 2017 年 1 月，我国玩具出口金额为 174765.4 万美元，累计同

比增加 42.7%。 

2016 年 12 月电冰箱产量为 711.5 万台，累计同比增加 4.6%；12

月洗衣机产量为 717.5 万台，累计同比增加 4.9%。 

图 26 玩具出口量           图 27 电冰箱洗衣机产量 
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更新时间：2017-02   更新频率: 每月 
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