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需求向好预期较浓，盘面延续偏强走势 

黑色金属产业周报                               2017-3-6 

内容要点 

 宏观面(偏强)：2 月 PMI 显示经济维持景气，对大宗商品利好。 

 钢材供需面(偏强)：当前钢材需求季节性回暖，这从钢材社会库存持续下

降可以印证，钢贸商囤货意愿积极。 

 铁矿石供需面(中性)：近期铁矿石港口库存持续增加，不过随着钢厂开工

率增加，对铁矿石需求也增加，基本面整体持稳。 

 煤焦供需面(偏强)：煤焦限产预期较强，而随着钢厂开工率上升，对煤焦

需求相应增加，煤焦价格上行动力较强。  

 技术面(中性)：上周黑色链期货走势分化明显，焦煤、焦炭走势偏强，其

他品种波动较大。 

 投资策略：买 J1705-卖 I1709 组合可持有；单边亦可做多 RB1705、J1

705。 

 

操作策略跟踪 

 类型 合约/ 

组合 

方

向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 

评级 目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 RB1705 买 3566 2-27 3 星 3666 3466 0 

单边 J1705 买 1806 2-27 3 星 1906 1706 0 

组合 J1705/I1709 买 2.87 3-2 3 星 3.27 2.67 0 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、黑色金属市场简述 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

上周黑色金属呈现宽幅震荡走势，品种表现有所分化，焦煤、焦炭

走势，其他品种表现偏弱。 

一、炉料现货动态： 

1、煤焦  

上周国内焦炭市场延续弱稳态势，市场成交情况持续疲软。截止 3

月 3 日，天津港准一级冶金焦平仓价 1755 元/吨(较上周+0)，焦炭 1705

期价较现价升水 51 元/吨；京唐港澳洲主焦煤提库价 1580 元/吨(较上周

-50)，焦煤 1705 期价较现价升水 269.5 元/吨。 

2、铁矿石 

上周国内铁矿石市场震荡运行，市场成交情况一般，钢厂采购谨慎

态度仍存。截止 3 月 3 日，普氏指数报价 91.45 美元/吨（较上周+0.85），

折合盘面价格 766 元/吨。截止 3 月 3 日，青岛港澳洲 61.5%PB 粉车板

价 685 元/吨(较上周-10)，折合盘面价格 752 元/吨；天津港巴西 63.5%

粗粉车板价 690 元/吨(较上周-15)，折合盘面价 735 元/吨。 

3、海运市场报价 

近期国际矿石运价持续上涨。截止 3 月 2 日，巴西线运费 11.421，

澳洲线运费为 5.988。 

二、下游市场动态： 

1、主要钢材品种销量、销价情况 

上周钢材价格延续上涨态势，市场成交活跃。截止 3 月 3 日，上海

HRB400 20mm 为 3740 元/吨(较上周+140)，螺纹钢 1705 合约较现货

升水-174 元/吨。 

上周热卷价格涨跌互现。截止 3 月 3 日，上海热卷 4.75mm 为

3720(较上周-10)，热卷 1705 合约较现货升水-147 元/吨。 

2、主要钢材品种模拟利润情况 

上周钢铁冶炼利润延续上涨态势。截止 3 月 3 日，螺纹利润 484 元

/吨(较上周+89)，热轧利润 312 元/吨(较上周-15)。 

综合来看，当前钢材需求季节性回暖，市场火热气氛亦延续，加之

钢厂自身挺价意愿较强，短期内现货市场将维持易涨难跌格局。上游煤焦

在钢价强势背景下，前期偏弱现价亦企稳回升，后市续涨亦为大概率。因

此，结合当前仍有贴水的盘面，近期期价还将延续涨势。 

操作上，买 J1705-卖 I1709 组合可持有；单边亦可做多 RB1705、

J1705。 
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二、微观市场结构 

2.1 铁矿石现价及内外价差 

上周铁矿石价格持续上涨。截至 2017 年 3 月 3 日，铁矿石普氏指数

报 91.45 美元/吨（+0.85），折合盘面价格 766 元/吨。 

上周进口矿价格大幅上涨，内外矿价差收窄。截至 2017 年 3 月 3 日，

青岛港 61.5%PB 粉折盘价 752 元/吨（-11），迁安 66%铁精粉 875 元/

吨（+5），内外价差 122.93 元/吨（+15.86）。 

图 1 普氏指数价格                    图 2 铁矿石内外价差 

  

更新时间：2017-03-03   更新频率: 每周 

2.2 铁矿石基差及合约间价差 

截至2017年3月3日，青岛港61.5%PB粉车板价685元/湿吨（-10），

折合盘面价 752 元/吨，I1705 合约升水-64，I1709 合约升水-123。上

周铁矿石基差持稳运行。 

I1709-I1705 价差-59.5，跨期价差呈现正套格局。 

图 3 铁矿石期现价差 图 4 铁矿石合约间价差 

  

更新时间：2017-03-03   更新频率: 每周 
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2.3 焦炭基差及合约间价差 

截至 2017 年 3 月 3 日，天津港准一级冶金焦价格 1755 元/吨(+0)，

J1705 升水 51，J1709 升水-13。上周随着焦炭期盘走强，焦炭基差显

著收窄。 

J1709-J1705 价差-64，正套走势明显。 

图 5 焦炭期现价差                    图 6 焦炭合约间价差 

  

更新时间：2017-03-03  更新频率: 每周 

2.4 焦煤基差及合约间价差 

截至 2017 年 3 月 3 日，京唐港澳洲主焦价格 1580 元/吨（-50），

JM1705 升水 269.5，JM1709 升水 319.5。 

JM1709-JM1705 价差-50，正套走势强化。 

图 7 焦煤期现价差                   图 8 焦煤合约间价差 

  

更新时间：2017-03-03 更新频率: 每周 

2.5 螺纹钢基差及合约间价差 

截至2017年3月3日，上海HRB400螺纹钢价格3740元/吨（+140），

RB1705 升水-174，RB1710 升水-367。上周钢材现价大幅上涨，而期

价并未明显跟涨，期现价差进一步扩大。 

RB1710-RB1705 价差-193，呈现正向市场特征。 
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图 9 螺纹钢期现基差                    图 10 螺纹钢合约间价差 

  

更新时间：2017-03-03   更新频率: 每周 

2.6 热轧卷板基差及合约间价差 

截至2017年3月3日，上海热轧卷板价格3720元/吨（-10），HC1705

升水-147，HC1710 升水-281。上周热卷基差小幅扩大。 

HC1710-HC1705 价差-134，呈现正向市场特征。 

图 11 热轧卷板期现基差                    图 12 热轧卷板合约间价差 

  

更新时间：2017-03-03   更新频率: 每周 

三、产业链跟踪 

上游环节 

3.1 钢铁炉料产量及进出口 

3.1.1 铁矿石国内产量及进口 

截至 2016 年 12 月，国内铁矿石原矿产量累计 12.8 亿吨，同比增

速-3%(+0.6)。 

截至 2017 年 1 月，铁矿石进口量累计 0.92 亿吨，同比增速

+12%(+4.5)。 

图 13 国内铁矿石产量                    图 14 铁矿石进口量 
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更新时间：2017-02-10  更新频率: 每月 

3.1.2 焦炭国内产量及出口 

截至2016年12月，焦炭产量累计4.49亿吨，同比增速+0.6%(+0.8)。 

截至2017年1月，焦炭出口量累计79万吨，同比增速7.6%(+2.7)。 

图 15 国内焦炭产量                    图 16 焦炭出口量 

 
 

更新时间：2017-02-10  更新频率: 每月 

3.1.3 焦煤国内产量及进口 

截至 2016 年 12 月，炼焦精煤累计产量 4.36 亿吨，同比增速

-9.82%(+0.72)。 

截至 2017 年 1 月，炼焦煤进口量累计 623 万吨，同比增速

+85.46%(+61.09)。 

图 17 国内炼焦煤产量                    图 18 炼焦煤进口量 
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更新时间：2017-03-03   更新频率: 每月 

3.1.4 铁矿石、焦煤进口海运费 

近期铁矿石海运费持续回升，煤炭运费也小幅上涨。截至 2017 年 3

月 3 日，铁矿石巴西线运价 12.104，澳洲线 6.429。煤炭澳洲线海峡型

船 8，巴拿马船 8.5。 

图 19 铁矿石进口海运费                    图 20 炼焦煤进口海运费 

  

更新时间：2017-03-03  更新频率: 每周 

3.2 钢铁炉料库存分析 

3.2.1 钢铁炉料港口库存 

近期铁矿石港口库存持续上涨。截至 2017 年 3 月 3 日，铁矿石港口

库存 13166 万吨(+85)。 

截至 2017 年 3 月 3 日，炼焦煤四港口库存 96 万吨(-22.3)，焦炭三

港口库存 224.5 万吨（+0）。上周炼焦煤库存小幅回落。 

图 21 铁矿石港口库存                    图 22 焦煤、焦炭港口库存 
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更新时间：2017-03-03 更新频率: 每周 

3.2.2 钢铁炉料钢厂库存 

截至 2017 年 3 月 3 日，国内大中型钢厂进口铁矿石平均库存可用

天数 28 天（+0）。近期钢厂铁矿石库存持稳。 

截至 2017 年 3 月 3 日，国内大中型钢厂焦炭可用天数 9 天（-1），

炼焦煤库存可用天数 13.5(-0.5)天。近期钢厂煤焦库存小幅回落。 

图 23 钢厂铁矿石库存                    图 24 钢厂煤焦库存 

  

更新时间：2017-03-03 更新频率: 每周 

3.3 焦化厂生产状况 

3.3.1 焦化实际、盘面利润 

截至2017年3月3日，焦化厂焦化模拟利润-151.34元/吨（+32.16）

元/吨。近期焦化利润小幅上涨。 

图 25 焦化实际模拟利润                    
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更新时间：2017-03-03  更新频率: 每周 

3.3.2 焦化厂开工率 

近期焦化厂开工率小幅上涨。截至 2017 年 3 月 3 日，产能＜100

万吨开工率 64.8%(-0.9)，产能 100-200 万吨开工率 69.1%(+3.3)，产

能＞200 万吨开工率 70.7%（+0.9）。 

图 26 焦化厂开工率 

 

更新时间：2017-03-03   更新频率: 每周 

中游环节 

4.1 钢铁产量及出口量 

截至 2017 年 2 月 10 日，重点钢企粗钢日均产量 171.78 万吨，环

比增速+6%。2 月中旬以来钢企粗钢产量小幅增加。 

截至 2017 年 1 月，钢材出口量累计 10843 万吨，同比增速

-3.5%(-2.4)。 

图 27 重点钢厂粗钢产量                    图 28 钢材出口量 
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更新时间：2017-02-17   更新频率: 每旬/每月 

4.2 钢材库存分析 

1 月下旬以来钢厂库存小幅增加。截至 2017 年 2 月 10 日，重点钢

企钢材库存量 1440.64（+25.77）万吨。 

近期钢材社会库存持续下降。截至 2017 年 3 月 3 日，钢材社会库

存 1589.22 万吨（-40.23）。  

图 29 重点钢厂钢材库存                   图 30 钢材社会库存 

 
 

更新时间：2017-03-03   更新频率: 每周 

4.3 钢厂生产状况 

4.3.1 钢厂模拟冶炼利润 

(2015 年 9 月 7 日起新计算口径)上周随着钢价上涨，钢厂冶炼利润

持续上涨。截至 2017 年 3 月 3 日，螺纹利润为 484 元/吨（+89），热

轧利润 312 元/吨（-15）。 

图 31 钢厂冶炼实际模拟利润                   
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更新时间：2017-03-03  更新频率: 每周 

4.3.2 钢厂开工率 

上周钢厂高炉开工率小幅上涨，高炉检修面积随之下降。截至 2017

年 3 月 3 日，全国高炉开工率 75.97%，较上周+0.83%；全国高炉检修

面积 12.77 万立方米，较上周减少 3338 立方米。 

图 32 钢厂开工率 

 

更新时间：2017-03-03 更新频率: 每周 

下游环节 

5.1 房地产行业分析 

5.1.1 房地产行业投资 

截至 2016 年 12 月，房地产开发投资完成额累计 102580 亿元，同

比增速 6.9%(+0.4)。 

图 33 房地产开发投资完成额 
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更新时间：2017-2-10  更新频率: 每月 

5.1.2 房地产建设情况 

截至 2016 年 12 月，房屋新开工面积累计同比 8.1%(+0.5)，施工面

积累计同比 3.2%(+0.3)，竣工面积累计同比 6.1%(-0.3)。  

图 34 房地产新开工、施工、竣工面积 

 

更新时间：2017-2-10   更新频率: 每月 

5.1.3 房地产销量及价格 

截至 2016 年 12 月，商品房销售面积累计 15.73 亿平方米，累计同

比 22.5%(-1.8)。 

截至 2017 年 1 月，百城住宅房价指数同比增速 18.86%(+0.15)，

环比增速+0.54%(-0.21)。 

图 35 商品房销售量            图 36 百城房价指数 
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更新时间：2017-03-03   更新频率: 每月 

5.2 基建行业分析 

5.2.1 基建行业投资 

截至 2016 年 12 月，基建固定资产投资累计额 152011 亿元，同比

增速 15.71%(-1.5)。 

图 37 基建固定资产投资额 

 

更新时间：2017-2-10   更新频率: 每月 

5.2.2 主要基建子行业分析投资 

截至 2016 年 12 月，铁路固定资产投资累计额 7748 亿元，同比增

速-0.2%(-5.2)。 

截至 2014 年 11 月(新数据误差较大，暂不更新)，公路建设投资累

计同比增速 13.1%，内河建设投资累计同比增速-6.67%，沿海建设投资

累计同比增速-4.94%，其他建设投资累计同比增速-16.40%。  

图 38 铁路投资额            图 39 公路、沿海、内河等投资额 
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更新时间：2017-2-10   更新频率: 每月 

5.3 机械行业分析 

5.3.1 制造业投资 

截至2016年12月，制造业固定资产投资累计完成额18.78万亿元，

同比增速 4.2%(+0.6)。 

图 40 制造业固定资产投资额 

 

更新时间：2017-2-10   更新频率: 每月 

5.3.2 主要机械产量 

截至 2016 年 12 月，挖机产量累计同比增速 19.4%(+3.9)。 

截至 2016 年 12 月，金属切割机床产量累计同比增速 2.2%(+0.8)，

金属成形机床产量累计同比增速 4.3%(+0.7)。 

图 41 主要工程机械产量           图 42 主要机床机械产量 



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

20 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

黑色金属产业周报 

 
 

更新时间：2017-2-10  更新频率: 每月 

5.4 汽车行业分析 

5.4.1 乘用车产销情况 

截止 2017 年 1 月，国内乘用车累计生产 207 万辆，同比增加

-3.58%(-19.13)；乘用车累计销售 222 万辆，同比增加-0.47%(-15.55)。 

图 43 乘用车产量情况  图 44 乘用车销量情况 

  

更新时间：2017-2-17  更新频率: 每月 

5.4.2 乘用车库存及价格 

截止 2017 年 1 月，汽车经销商库存系数为 1.6 (+0.78)。 

截止 2017年 1月，GAIN乘用车整体价格变化指数为-1.88(+2.28)，

终端优惠指数+2.24 (+4.63)。 

图 45 汽车经销商库存系数  图 46 GAIN 乘用车终端价格及优惠情况 
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更新时间：2017-2-10 更新频率: 每月 

5.4.3 商用车销售情况 

截止 2017 年 1 月，国内商用车累计销售 30.13 万辆，同比增速

10.81%(+5.24)。 

截止 2017 年 1 月，国内重卡累计销售 8.3 万辆，同比增速

125%(+92.07)。 

图 47 商用车累计销量情况  图 48 重卡累计销量情况 

 
 

更新时间：2017-2-17  更新频率: 每月 
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