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一、原油市场简述 

 

 

上周布油主力合约偏弱震荡，下跌 1.35%至 50.97 美元。上周

三 EIA 发布数据显示美国原油库存增加 495.4 万桶。上周五美油服

机构贝克休斯发布数据称美国原油钻井平台数量增加 32 台，总数

至 652 台。目前油价仍在 50 美元左右震荡，上周美原油库存再度

大幅增加，总库存量再创历史记录大 5.33 亿桶。美国活跃钻机数

量大幅增加 21 台。消息面主要来源于俄罗斯央行，该央行上周五

表示预计油价短期将在 50 美元附近震荡，至年底将跌回 40 美元左

右。俄罗斯为非 OPEC 国家减产最多的国家，承诺减产额达 60 万

桶/日，显然目前俄罗斯还没有完全履行该协议。此时俄罗斯央行

放出该消息可能意味着至今年 6 月，俄罗斯将不再与 OPEC 一起延

长减产计划，而全面提高产量，届时原油供给过剩的态势将又会加

剧。由于该消息较为负面，因此短期内预计原油将维持 50 美元偏

弱震荡态势。 

二、微观市场结构 

1.1、原油价格及跨市场价差 

截止 2017 年 03 月 22 日，WTI 原油主力合约结算价格为 48.04 美元

/桶；布伦特原油主力合约结算价格为 50.64 美元/桶，布伦特原油-WTI

原油价差为 2.6 美元/桶。 

图 3 布伦特与 WTI 原油价差图 

 

更新时间：2017-03-27   更新频率: 每日 
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1.2、近远月纵向价差结构 

近期合约间价差结构来看，WTI 原油价差结构上升，较稳稳定；而布

伦特原油接近出现近月平水结构。  

图 4 WTI 原油近远月纵向价差结构                    图 5 布伦特合约间纵向价差结构 

  

更新时间：2017-03-27  更新频率: 每日 

三、供需分析 

1、原油供给分析 

1.1、OPEC 主要产油国产量 

截止 2017 年 02 月 OPEC 月度产量为 3195.8 万桶/日，比上月减少

13.9 万桶/日； 

沙特原油 02 月产量为 979.7 万桶/日，比上月减少 6.8 万桶/日； 

伊拉克原油 02 月产量为 441.4 万桶/日，比上月减少 6.2 万桶/日； 

伊朗原油 02 月产量为 381.4 万桶/日，比上月增加 3.6 万桶/日； 

委内瑞拉原油 02 月产量为 198.7 万桶/日，比上月减少 1.6 万桶/日； 

利比亚原油 02 月产量为 66.9 万桶/日，比上月减少 1.1 万桶/日。 

图 6 OPEC 及沙特原油月度产量图                   图 7 伊拉克原油月度产量图 
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图 8 伊朗及委内瑞拉原油月度产量图                    图 9 利比亚原油月度产量图 

  

更新时间：2017-03   更新频率: 每月 
 

1.2、美国原油产量 

1.2.1、美国原油周度产量 

 

截止 2017 年 03 月 17 日，美国周度原油产量为 912.9 万桶/日，同

比上涨 1.01%，产量较上周继续上升。 

图 10 美国原油周度产量图 

 

更新时间：2017-03-27   更新频率: 每周 

1.2.2、美国主要页岩油产区钻井及产量 

截止 2017 年 03 月 10 日美国原油钻井数量为 652 台，较上周增加

21 台。 

截止 2017 年 02 月，美国 DUC 数量较上月增加 91 台。 
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图 11 美国油气钻机周度数据                    图 12 美国 DUC 月度数据 

  

更新时间：2017-03-27  更新频率: 每周 

1.3、原油库存数据 

截止 2017 年 03 月 17 当周，美国能源署（EIA）公布的最新数据显

示，美国库欣地区原油库存为 6795.1 万桶，比上周增加 141.9 万桶；美

国原油库存为 5.3311 亿桶，比上周增加 495.4 万桶。（注：此数据不包

括美国石油战略储备） 

图 13 原油库存走势 

 

更新时间：2017-03-27 更新频率: 每周 

2、原油需求分析 

2.1、美国原油需求分析 

2.1.1、美国汽柴油产量 

2017年03月17日当周美国汽油产量为977.1万桶/日，同比增加0.91%。 
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2017年03月17日当周美国柴油产量为465.8万桶/日，同比增加1.61%。 

图 14 美国汽油周度产量图                    图 15 美国柴油周度产量图 

  

更新时间：2017-03-27   更新频率: 每周 

2.1.2、美国成品油库存图 

2017 年 03 月 17 日当周美国汽油库存为 2.43468 亿桶，减少 281.1

万桶；馏分燃料油库存为 1.5539.3 亿桶，减少 191 万桶；取暖用油库存

为 1168.2 万桶，增加 90 万桶。 

图 16 美国成品油库存图 

 

更新时间：2017-03-27 更新频率: 每周 

2.2、亚洲原油需求分析 

2.2.1、中国原油进口量分析 

2017 年 02 月，中国进口原油 3175 万吨，同比增加 12.46%，进口

量小幅回落。 

图 17 中国原油月度进口图 
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更新时间：2017-03   更新频率: 每月 

2.2.2、中国汽柴油产量 

2016 年 12 月中国汽油产量为 1123.4 万吨，累计同比增加 6.4%。  

2016 年 12 月中国柴油产量为 1584.6 万吨，累计同比减少 1.3%。 

图 18 中国汽油月度产量图                    图 19 中国柴油月度产量图 

  

更新时间：2017-03  更新频率: 每月 

2.3、裂解价差及开工率 

2.3.1、美中裂解价差 

截止 2017 年 03 月 20 日，美海湾超低硫 2 号柴油-LLS 原油价差为

12.17 美元/桶；美海湾普通汽油-LLS 原油价差为 14.14 美元/桶。裂解

价差扩大。 

截止 2017 年 03 月 15 日，中国现货市场原油裂解价差 2：1：1 为

23.16 美元/桶，中国现货市场原油裂解价差 3：1：2 为 22.88 美元/桶，

中国现货市场原油裂解价差 5：2：3 为 22.99 美元/桶。 
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图 20 美国现货市场海湾汽柴油裂解价差                    图 21 中国现货市场汽柴油裂解价差 2：1：1 

  

图 22 中国现货市场汽柴油裂解价差 3：1：2                    图 23 中国现货市场汽柴油裂解价差 5：2：3 

  

更新时间：2017-03  更新频率: 每日 

2.3.2、亚洲裂解价差 

截止 2017 年 03 月 23 日，亚洲燃料油裂解价差为-9.28 美元/桶，

价差缩小。 

截止 2017 年 03 月 16 日，亚洲石脑油价差为-0.34 桶，价差扩大。 

图 24 亚洲燃料油裂解价差                    图 25 亚洲石脑油裂解价差 

  

更新时间：2017-03-27   更新频率: 每日 

2.3.3、美国日本炼厂开工率监测 

2017 年 02 月美国炼厂开工率为 85.1%，开工率大幅下降。 

2017 年 02 月日本炼厂开工率为 93.63%，开工率大幅上升。 
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图 26 美国炼厂开工率                    图 27 日本炼厂开工率 

  

更新时间：2017-03   更新频率: 每月 

四、资金行为分析 

1、CFTC 持仓数据 

 截 止 2017-03-21 ， WTI 轻 质 低 硫 原 油 总 持 仓 为

2194206(-46055), CFTC 非商业净多头寸为 418517(-15283)。(单位：

千桶)。从总持仓和非商业净多头寸变化看，投机多头有所减少。 

图 28 原油 CFTC 持仓数据 

 

更新时间：2017-03-27  更新频率: 每周 

五、航运数据 

1、波罗的海航运指数及中国运价指数 

截止 2017 年 03 月 23 日，原油运输指数 BDTI 为 812，成品油运输

指数 BCTI 为 807。 
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截止 2017 年 03 月 24 日，中国进口原油运价指：中东湾拉斯坦努

拉-宁波为 46.64；西非马隆格/杰诺-宁波为 54.14。 

图 29 波罗的海航运数据图           图 30 中国原油运价指数图 

  

更新时间：2017-03-27 更新频率: 每日 
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