
   1 
 

请务阅读正文之后的免责条款部分                                   

 

 

 

 

  

业绩蓝筹受追逐，股指受带动上涨 

股指期货周报                                   2017-03-27 

内容要点 

 欧元区 3 月制造业 PMI 初值为 56.2，为近年来新高，预期为 55.3。.欧元区 3

月消费者信心指数初值为-5，预期为-5.9。综合看，欧元区经济基本面延续复苏

态势，对基本金属及贵金属为利多性质。 

 申万行业多数上涨，建筑装饰，家用电器继续强势领涨，而钢铁，有色金属已经

银行板块领跌。主题概念方面，150 只概念指数中，有 70 个概念指数板块上涨，

次新股，丝绸之路一带一路相关概念指数涨幅靠前，而电子竞技，互联网金融，

职业教育指数领跌。 

 本周成交量大幅回升，基金仓位小幅调整，市场情绪转暖。 

 投资策略：综合看，消息面依旧相对平静，市场整体依旧维持结构分化行情，二

线业绩蓝筹成为目前资金追逐焦点，“一带一路”大金融板块出现回升，市场情绪

逐渐改善，短期股指预计将被带动上涨，IF 多单可逢低继续做多。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 
方向 

入场 

价格(比) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(比) 

止损 

价格(比) 

收益

(%) 

单边        IF1704    多       3407     2017-03-17    3 星      3630       3370        / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、当周市场震荡上涨  

 

 

 

 

 

 

一周行情回顾（3 月 20 日-3 月 24 日）：上周，上证综指累计上涨

0.98%，所有指数全部上涨。  

申万一级行业与主题概念：申万行业多数上涨，建筑装饰，家用电

器继续强势领涨，而钢铁，有色金属已经银行板块领跌。主题概念方

面，150 只概念指数中，有 70 个概念指数板块上涨，次新股，丝绸之

路一带一路相关概念指数涨幅靠前，而电子竞技，互联网金融，职业教

育指数领跌。 

股市资金：当周市场成交量回暖，融资融券方面，融资余额继续上

升。基金仓位方面，公募基金仓位持平。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合

理水平，上周五出现罕见升水基差，暂无套利空间。 

市场展望：随着宏观经济的持续走暖，上市公司的业绩改善，政策

红利逐渐释放，楼市挤出资金也将在市场震荡过程中逐步进场，股指整

体上涨势头未改，IF 可逢低建仓。 

策略建议：IF1704 多单持有 

二、当周行情回顾 

2.1、大盘指数震荡上行，权重板块出现上涨迹象 

上周，上证综指累计上涨 0.98%，指数震荡上行，权重板块开始出现

上涨迹象。  

截至上周五收盘，上证综指报 3269 点（0.988%，周涨跌幅，下同）；

深证成指报 10646 点（1.24%）,中小板指报 6861 点（1.50%），创业板

指报 1965（0.79%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2365(0.79%)，沪深 300 指数

收于 3489 点(1.27%)，中证 500 指数收于 6546 点(0.97%)。 
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图 1 全部指数出现上涨 (%) 图 2 主要指数均上涨 (%) 

  

更新时间：2017-03-24 更新频率: 每周 

 

申万行业多数上涨，建筑装饰，家用电器继续强势领涨，而钢铁，有

色金属已经银行板块领跌。  

图 3 申万一级行业 (%)          

 

更新时间：2017-03-24 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数多数上涨 

主题概念方面，150 只概念指数中，有 70 个概念指数板块上涨，次

新股，丝绸之路一带一路相关概念指数涨幅靠前，而电子竞技，互联网金

融，职业教育指数领跌。 

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

上
证
综
指

深
证
成
指

沪
深3

0
0

上
证5

0

中
证5

0
0

中
小
板
指

创
业
板
指

周涨跌幅(%)

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

11/02 12/02 13/02 14/02 15/02 16/02 17/02

沪深300指数 上证50指数 中证500指数(右轴)

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

化
工

钢
铁

有
色
金
属

电
子

家
用
电
器

食
品
饮
料

纺
织
服
装

轻
工
制
造

医
药
生
物

公
用
事
业

交
通
运
输

房
地
产

商
业
贸
易

休
闲
服
务

综
合

建
筑
材
料

建
筑
装
饰

电
气
设
备

国
防
军
工

计
算
机

传
媒

通
信

银
行

非
银
金
融

汽
车

机
械
设
备

周涨跌幅(%)



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

7 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

图 4 一带一路相关概念领涨 (%) 图 5 互联网电子竞技指数领跌 (%) 

  

更新时间：2017-03-24  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 31.58 倍；其中，上证

A 股平均市盈率 14.94 倍；深证 A 股平均市盈率 38.46 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 12.98 倍；中证 500 指

数平均市盈率 37.58 倍；上证 50 指数平均市盈率 10.60 倍。  

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2017-03-24 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.75 倍；上证 A 股平均市

净率 1.69 倍；深证 A 股平均市净率 3.57 倍。主要指数方面，沪深 300

指数平均市净率 1.55 倍；中证 500 指数平均市净率 2.86 倍；上证 50 平

均市净率 1.23 倍。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 
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更新时间：2017-03-24 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

3.1、融资余额继续上涨 

上周，A 股融资余额 9262 亿元。截至 3 月 17 日，证券市场交易结

算资金余额 13213 亿元，较前一周减少 150 亿元，银证转账变动净额为

274 亿，资金情绪良好。  

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2017-03-10  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账变动净额                       图 13 融资买入金额以及融资余额 

  

更新时间：2017-03-10  更新频率: 每周 
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截至 3 月 24 日当周，央行公开市场操作投放货币为 3000 亿，前值

为 2700 亿；回笼货币为 2200 亿，前值为 3900 亿；净投放货币量为 800

亿元，前值为-1200 亿。上周无其他操作工具投放和回笼。 

上周受 MPA 考核制约，市场资金面偏紧，不过，央行通过逆回购和

定向投放释放出较强的维稳信号，本周 MPA 考核对流动性的冲击已进入

尾声，市场资金面紧张情绪逐渐修复，预计本周流动性压力将缓解。 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行其他操作工具投放量 

  

更新时间：2017-03-24 更新频率: 每周 

 

3.2、当周资金价格 

截至 3 月 24 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.6%(-2.9Bp，涨跌

幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.78%(+5.9Bp)；截至 3 月 24 日，

银行间隔夜回购定盘利率为 2.55%(-15Bp)，银行间 7 天回购定盘利率为

3.2%(-24bp)。 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2017-03-24 更新频率: 每周 

 

截至 3 月 24 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 2.93%(+12.29Bp，
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周涨跌幅，下同)和 3.16%(+16.41Bp)；1 年期国债到期收益率 2.85%(-

1.31Bp)，10 年期国债到期收益率 3.25%(-5.95Bp)。 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

  

更新时间：2017-03-24 更新频率: 每周 

 

理 财 产 品 市 场 ， 截 止 3 月 19 日 ，3 月 期 理 财 产 品 年 化 收 益

4.32%(+1.76bp)；1 年期理财产品收益率 4.33%(-3.05bp)。截止 3 月

24 日，票据市场，珠三角、长三角票据直贴利率年化分别为 4.4%(+25bp)、

4.35%(+25bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 

 
 

更新时间：2017-03-24  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场量能回升 

交易较前一周活跃，两市日均成交金额有 4700 亿元，成交水平持平，

日均换手率 4.31%，换手率回升。 

 

图 22 A 股月成交金额 图 23 A 股总体换手率回落 
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更新时间：2017-03-17  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位持平，大宗交易处低位 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 63.65%，

仓位下限为 43.53%，机构投资者仓位水平持平。大宗交易来看，成交持

仓位恢复正常水平。 

 

图 24 基金仓位持平     图 25 本周大宗交易活跃度回归正常水平 

  

更新时间：2017-03-24  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平处于合理空间 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 
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更新时间：2017-03-24  更新频率: 每周  
图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

 
 

更新时间：2017-03-24  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 

 
 

更新时间：2017-03-24  更新频率: 每周 

 

五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 

截至到 2016 年 7 月 24 日，其中沪市 160.8 亿，深市 3.3 亿，中小
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板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 图 33 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-26  更新频率: 每周 
 

图 34 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2017-03-24  更新频率: 每周 

 

六、主要宏观经济指标跟踪 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国际方面： 

欧元区 3 月制造业 PMI 初值为 56.2，为近年来新高，预期为 55.3。.

欧元区 3 月消费者信心指数初值为-5，预期为-5.9。综合看，欧元区经济

基本面延续复苏态势，对基本金属及贵金属为利多性质。 
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总股本 流通A股 占比(%) 总股本 流通A股 占比(%) 解禁股份类型

603766.SH 隆鑫通用 2017-3-27 6.98 84,516.12 82,567.55 97.69 84,516.12 82,567.55 97.69 股权激励一般股份

601992.SH 金隅股份 2017-3-27 100,180.64 1,067,777.11 714,343.26 66.90 1,067,777.11 814,523.90 76.28 定向增发机构配售股份

600714.SH 金瑞矿业 2017-3-27 306.84 28,817.63 28,203.96 97.87 28,817.63 28,510.79 98.94 定向增发机构配售股份

600303.SH 曙光股份 2017-3-27 4,581.83 67,560.42 57,450.60 85.04 67,560.42 62,032.43 91.82 定向增发机构配售股份

600312.SH 平高电气 2017-3-27 31,851.94 135,692.13 81,896.62 60.35 135,692.13 113,748.56 83.83 定向增发机构配售股份

603717.SH N天域 2017-3-27 4,317.79 17,271.16 4,317.79 25.00 17,271.16 4,317.79 25.00 首发一般股份,首发机构配售股份

002176.SZ 江特电机 2017-3-27 20,090.16 146,918.21 117,986.61 80.31 146,918.21 138,076.77 93.98 定向增发机构配售股份

002214.SZ 大立科技 2017-3-27 880.00 45,866.67 35,534.02 77.47 45,866.67 36,414.02 79.39 定向增发机构配售股份

600068.SH 葛洲坝 2017-3-27 45,620.11 460,477.74 414,857.63 90.09 460,477.74 460,477.74 100.00 定向增发机构配售股份

000902.SZ 新洋丰 2017-3-28 62,952.51 131,501.73 60,403.84 45.93 131,501.73 123,356.34 93.81 定向增发机构配售股份

002792.SZ 通宇通讯 2017-3-28 2,624.32 22,579.00 4,500.00 19.93 22,579.00 7,124.32 31.55 首发原股东限售股份

002791.SZ 坚朗五金 2017-3-29 923.00 21,436.00 4,436.00 20.69 21,436.00 5,359.00 25.00 首发原股东限售股份

002292.SZ 奥飞娱乐 2017-3-29 3,131.28 130,788.97 72,203.53 55.21 130,788.97 75,334.81 57.60 定向增发机构配售股份

603861.SH 白云电器 2017-3-29 7,198.53 40,910.00 4,910.00 12.00 40,910.00 12,108.53 29.60 首发原股东限售股份

300229.SZ 拓尔思 2017-3-30 997.30 47,163.75 42,814.88 90.78 47,163.75 43,812.18 92.89 定向增发机构配售股份

002244.SZ 滨江集团 2017-3-31 40,744.39 311,144.39 229,546.00 73.77 311,144.39 270,290.39 86.87 定向增发机构配售股份

603028.SH 赛福天 2017-3-31 6,036.87 22,080.00 5,520.00 25.00 22,080.00 11,556.87 52.34 首发原股东限售股份

000555.SZ 神州信息 2017-3-31 320.94 96,343.13 88,628.93 91.99 96,343.13 88,949.87 92.33 定向增发机构配售股份

002217.SZ 合力泰 2017-3-31 56,860.92 156,415.53 46,663.55 29.83 156,415.53 103,524.47 66.19 定向增发机构配售股份

600497.SH 驰宏锌锗 2017-3-31 42,557.68 430,989.82 333,512.18 77.38 430,989.82 376,069.86 87.26 定向增发机构配售股份

002139.SZ 拓邦股份 2017-3-31 1,035.66 45,347.13 28,912.37 63.76 45,347.13 29,948.03 66.04 股权激励限售股份

600393.SH 粤泰股份 2017-3-31 19,459.78 126,812.39 29,950.50 23.62 126,812.39 49,410.28 38.96 定向增发机构配售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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图 35 欧元区 3 月制造业 PMI 初值创新高        图 36 欧元区 3 月消费者信心指数好于预期 

  

更新时间：2017-03-24 更新频率: 每周 

七、财经周历 

图 37 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2017-03-24 更新频率: 每周 
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