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证券监管从严，市场热度减弱 

股指期货周报                                   2017-04-16 

内容要点 

 随食品价格回落，我国 3 月 CPI 同比+0.9%，预期+1%；而受煤炭、能化品价

格转弱影响，当月 PPI 同比+7.6%，增速较上月回落预期+7.5%。 

 申万行业多数收跌，休闲服务，轻工制造以及电子板块领跌，而建筑材料国防军

工板块依旧领涨。主题概念方面，150 只概念指数中，只有 20 个概念指数板块

上涨，受政策刺激，港粤澳自贸相关概念领涨。而受到监管影响，次新股与高送

转概念领跌。 

 本周成交量大幅回升，基金仓位小幅调整，市场情绪不佳。 

 投资策略：政策方面，证券市场监管不断升级，短期造成负面影响，券商银行等

板块首当其冲下跌拖累指数。市场情绪方面，近期行情出现分化，受政策主导板

块港粤澳，雄安等涨幅较好，而高送转，次新股全面下跌，市场赚钱效应降低，

整体热度减弱，短期新单观望为主。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
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组合 
方向 
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价格(比) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(比) 

止损 

价格(比) 

收益

(%) 

单边        IF1704    多       3407     2017-03-17    3 星      3630       3370        / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、当周市场弱势震荡  

 

 

 

 

 

 

一周行情回顾（4 月 10 日-4 月 14 日）：上周，上证综指累计下跌

1.23%，所有指数全部下探调整。  

申万一级行业与主题概念：申万行业多数收跌，休闲服务，轻工制

造以及电子板块领跌，而建筑材料国防军工板块依旧领涨。主题概念方

面，150 只概念指数中，只有 20 个概念指数板块上涨，受政策刺激，

港粤澳自贸相关概念领涨。而受到监管影响，次新股与高送转概念领

跌。 

股市资金：当周市场成交量继续上升，融资融券方面，融资余额持

续新高。基金仓位方面，公募基金仓位小幅上调。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合

理水平，暂无套利空间。 

市场展望：政策方面，证券市场监管不断升级，短期造成负面影响，

券商银行等板块首当其冲下跌拖累指数。市场情绪方面，近期行情出现

分化，赚钱效应降低，市场热度减弱，短期观望为主。 

策略建议：IF1704 多单持有，新单观望 

二、当周行情回顾 

2.1、大盘指数弱势震荡，所以指数均下跌 

上周，上证综指累计下跌 1.23%，指数震荡下跌，市场走弱。  

截至上周五收盘，上证综指报 3246 点（-1.23%，周涨跌幅，下同）；

深证成指报 10519 点（-1.40%）,中小板指报 6774 点（-1.56%），创业

板指报 1887（-3.01%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2355(-1.37%)，沪深 300 指数

收于 3486 点(-0.88%)，中证 500 指数收于 6528 点(-0.76%)。 
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图 1 全部指数全部下跌 (%) 图 2 主要指数均出现调整 (%) 

  

更新时间：2017-04-14 更新频率: 每周 

 

申万行业多数收跌，休闲服务，轻工制造以及电子板块领跌，而建筑

材料国防军工板块依旧领涨。  

图 3 申万一级行业 (%)          

 

更新时间：2017-04-14 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数全面上涨 

主题概念方面，150 只概念指数中，只有 20 个概念指数板块上涨，

受政策刺激，港粤澳自贸相关概念领涨。而受到监管影响，次新股与高送

转概念领跌。 
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图 4 京津冀相关概念领涨 (%) 图 5 次新股指数领跌 (%) 

  

更新时间：2017-04-14  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 31.18 倍；其中，上证

A 股平均市盈率 15.10 倍；深证 A 股平均市盈率 37.18 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 13.11 倍；中证 500 指

数平均市盈率 37.41 倍；上证 50 指数平均市盈率 10.64 倍。  

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2017-04-14 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.69 倍；上证 A 股平均市

净率 1.67 倍；深证 A 股平均市净率 3.45 倍。主要指数方面，沪深 300

指数平均市净率 1.54 倍；中证 500 指数平均市净率 2.84 倍；上证 50 平

均市净率 1.22 倍。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 
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更新时间：2017-04-14 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

3.1、融资余额继续上涨 

上周，A 股融资余额 9356 亿元。截至 4 月 7 日，证券市场交易结算

资金余额 13944 亿元，较前一周增加 2400 亿元，银证转账变动净额为

274 亿，资金情绪谨慎。  

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2017-04-14  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账变动净额                       图 13 融资买入金额以及融资余额 

  

更新时间：2017-04-14  更新频率: 每周 
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截至 4 月 14 日当周，央行公开市场操作投放货币为 2000 亿，前值

为 0 亿；回笼货币为 1300 亿，前值为 1000 亿；净投放货币量为 700 亿

元，前值为-1000 亿。此外，上周央行投放了 839 亿抵押补充贷款（PSL）。 

展望下周，央行公开市场将有 1900 亿逆回购和 2345 亿 MLF 到期，

此外，根据往年经验，4 月 20 号左右面临企业缴税压力，资金利率明显

上行，本周资金面压力不容忽视。 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行其他操作工具投放量 

  

更新时间：2017-04-14 更新频率: 每周 

 

3.2、当周资金价格 

截至 4 月 14 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.43%(-6.67Bp，涨

跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.67%(-6.7Bp)；截至 4 月 14 日，

银行间隔夜回购定盘利率为 2.4%(-7Bp)，银行间 7 天回购定盘利率为

2.9%(-10bp)。 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2017-04-07 更新频率: 每周 

 

截至 4 月 14 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 2.89%(-1.61Bp，
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周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) 和 3.06%(-3.34Bp) ； 1 年 期 国 债 到 期 收 益 率

3.03%(+3.71Bp)，10 年期国债到期收益率 3.36%(+6.33Bp)。 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

  

更新时间：2017-04-14 更新频率: 每周 

 

理 财 产 品 市 场 ， 截 止 4 月 2 日 ， 3 月 期 理 财 产 品 年 化 收 益

4.41%(+6.6bp)；1 年期理财产品收益率 4.42%(+5.27bp)。截止 4 月 14

日，票据市场，珠三角、长三角票据直贴利率年化分别为 4.15%(-15bp)、

4.1%(-15bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 

 
 

更新时间：2017-04-14  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场成交与换手上升 

交易较前一周活跃，两市日均成交金额有 6000 亿元，成交水平上升，

日均换手率 5.98%，换手率上升。 

 

图 22 A 股月成交金额 图 23 A 股总体换手率回落 
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更新时间：2017-04-14  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位下限上升，大宗交易恢复正常水平 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 59.6%，仓

位下限为 47.3%，机构投资者仓位下限上升。大宗交易来看，成交持仓位

恢复正常水平。 

 

图 24 基金仓位持平     图 25 本周大宗交易活跃度回归正常水平 

  

更新时间：2017-04-14  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平处于合理空间 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 
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更新时间：2017-04-14  更新频率: 每周  
图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

 
 

更新时间：2017-04-14  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 

 
 

更新时间：2017-04-14  更新频率: 每周 

 

五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 

截至到 2016 年 7 月 24 日，其中沪市 160.8 亿，深市 3.3 亿，中小
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板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 图 33 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-26  更新频率: 每周 
 

图 34 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2017-04-14  更新频率: 每周 

 

六、主要宏观经济指标跟踪 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 
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总股本 流通A股 占比(%) 总股本 流通A股 占比(%) 解禁股份类型

600812.SH 华北制药 2017-04-10 25,222.72 163,080.47 137,857.76 84.53 163,080.47 163,080.47 100.00 定向增发机构配售股份

000725.SZ 京东方A 2017-04-10 992,047.62 3,515,306.77 2,402,871.15 68.35 3,515,306.77 3,394,918.77 96.58 定向增发机构配售股份

600315.SH 上海家化 2017-04-10 1.80 67,341.65 67,123.05 99.68 67,341.65 67,124.85 99.68 股权激励限售股份

000591.SZ 太阳能 2017-04-10 8,564.72 136,686.27 38,881.12 28.45 136,686.27 47,445.84 34.71 定向增发机构配售股份

300424.SZ 航新科技 2017-04-10 10.78 13,307.00 6,885.74 51.75 13,307.00 6,896.51 51.83 首发原股东限售股份

002430.SZ 杭氧股份 2017-04-10 1,975.10 83,177.60 81,000.82 97.38 83,177.60 82,975.92 99.76 定向增发机构配售股份

000400.SZ 许继电气 2017-04-10 27,069.69 100,832.73 73,744.60 73.14 100,832.73 100,814.30 99.98 定向增发机构配售股份

603906.SH N龙蟠 2017-04-10 5,200.00 20,800.00 5,200.00 25.00 20,800.00 5,200.00 25.00 首发一般股份,首发机构配售股份

300480.SZ 光力科技 2017-04-17 54.36 18,481.00 6,375.66 34.50 18,481.00 6,430.02 34.79 股权激励限售股份

002027.SZ 分众传媒 2017-04-17 50,505.05 873,683.35 354,327.50 40.56 873,683.35 404,832.55 46.34 定向增发机构配售股份

002248.SZ 华东数控 2017-04-17 5,000.00 30,749.56 24,033.90 78.16 30,749.56 29,033.90 94.42 定向增发机构配售股份

002793.SZ 东音股份 2017-04-17 754.19 10,000.00 2,500.00 25.00 10,000.00 3,254.19 32.54 首发原股东限售股份

300310.SZ 宜通世纪 2017-04-18 4,870.62 44,393.01 27,449.82 61.83 44,393.01 32,320.45 72.81 定向增发机构配售股份

600520.SH *ST中发 2017-04-18 454.00 15,843.00 15,389.00 97.13 15,843.00 15,843.00 100.00 定向增发机构配售股份

600525.SH 长园集团 2017-04-19 10,113.70 131,731.14 111,247.98 84.45 131,731.14 121,361.67 92.13 定向增发机构配售股份

300508.SZ 维宏股份 2017-04-19 297.03 5,682.00 1,182.00 20.80 5,682.00 1,479.03 26.03 首发原股东限售股份,首发机构配售股份

600681.SH 百川能源 2017-04-19 21.48 96,415.75 32,719.10 33.94 96,415.75 32,740.59 33.96 股权分置限售股份

002380.SZ 科远股份 2017-04-19 3,599.16 23,999.16 10,470.83 43.63 23,999.16 14,070.00 58.63 定向增发机构配售股份

002617.SZ 露笑科技 2017-04-19 11,053.73 73,482.48 56,043.08 76.27 73,482.48 67,096.80 91.31 定向增发机构配售股份

002157.SZ 正邦科技 2017-04-19 187.50 229,075.72 136,301.65 59.50 229,075.72 136,489.15 59.58 股权激励限售股份

600575.SH 皖江物流 2017-04-20 101,209.60 390,811.02 142,320.00 36.42 390,811.02 243,529.60 62.31 定向增发机构配售股份

000961.SZ 中南建设 2017-4-20 79,019.07 370,978.88 290,966.25 78.43 370,978.88 369,985.33 99.73 定向增发机构配售股份

000979.SZ 中弘股份 2017-4-20 138,297.87 599,328.66 460,794.26 76.89 599,328.66 599,092.14 99.96 定向增发机构配售股份

600162.SH 香江控股 2017-4-20 1,214.40 340,067.14 176,218.40 51.82 340,067.14 177,432.80 52.18 股权激励限售股份

600366.SH 宁波韵升 2017-4-20 627.75 55,748.69 52,898.70 94.89 55,748.69 53,526.45 96.01 股权激励限售股份

300388.SZ 国祯环保 2017-4-20 2,549.66 30,572.11 14,556.63 47.61 30,572.11 17,106.29 55.95 定向增发机构配售股份

300471.SZ 厚普股份 2017-4-21 1.60 14,830.80 8,693.78 58.62 14,830.80 8,695.38 58.63 追加承诺限售股份上市流通

300304.SZ 云意电气 2017-4-21 10,195.12 86,195.12 73,668.62 85.47 86,195.12 83,863.74 97.30 定向增发机构配售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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随食品价格回落，我国 3 月 CPI 同比+0.9%，预期+1%；而受煤炭、

能化品价格转弱影响，当月 PPI 同比+7.6%，增速较上月回落预期+7.5%。

因下游终端需求表现平淡，而上游涨价趋势放缓，预计年初市场的通胀预

期较明显回落，预计对大宗商品走势呈边际偏空影响。 

因美国、欧元区等需求回暖，我国 3 月出口同比+16.4%，预期+4.3%，

已连续 3 月走好，预计该趋势可阶段性延续。 

图 35 我国 3 月 PPI 值增速放缓  图 36 我国 3 月出口情况持续改善      

  

更新时间：2017-04-17 更新频率: 每周 

国际： 

美国 3 月核心 CPI 同比+2%，预期+2.3%，前值+2.2%；其 3 月零

售销售环比-0.2%，符合预期，前值为-0.3%。综合看，其物价走势及消

费情况均较一半、对市场情绪无明显驱动，致美联储加息预期阶段性缓和，

直接利多贵金属。 

图 37 美国 3 月核心 CPI 增速不及预期 图 38 美国 3 月零售销售表现平淡      

  

更新时间：2017-04-17 更新频率: 每周 
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七、财经周历 

图 39 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2017-04-14 更新频率: 每周 
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