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港口库存仍将累积，甲醇 MA1709 前空持有 

甲醇产业周报                                  2017-06-05 

内容要点 

甲醇方面： 

 截至 6 月 1 日，国内甲醇整体开工率 69%，环比上涨 4.17%； 

 上周全国社会库存有所为 41.72 万吨，较上一周下降 2 万吨； 

 预计 6 月甲醇到港量数量上升且较为集中，压制港口地区现货价格。 

 
 投机策略：MA1709 前空持有。 

 套保策略：暂无 

操作策略跟踪 
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评级 

目标 
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止损 
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收益

(%) 

/ / / / / / / / / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、甲醇市场简述 

 

 

本周对甲醇仍以偏空为主。首先，6-7 月为甲醇下游产品产铜

淡季，由于气温较高，阴雨天气影响，甲醇下游产品开工率将受到

影响，一定程度上减少了对甲醇的消耗。其次，本周厂家库存有上

升风险。宝鸡长青 60 万吨装置、青海桂鲁 80 万吨装置、山东明水

35万吨装置预计本周恢复，加上中煤蒙大烯烃装置6月10日检修，

且本月将不再外采甲醇，因此，下周内地甲醇库存或将上升。港口

地区整体上需求较为疲软，5 月底开始进口货源不断抵港，烯烃方

面暂未闻有外采消息，因此下周港口库存或将小幅上涨。另外，由

于原油下跌以及人民币升值因素，6 月进口甲醇数量可能会进一步

上升。整体来看，内地甲醇市场略好于沿海，沿海地区短期内仍将

弱势震荡为主。 

 

二、微观市场结构 

1.1、甲醇现货价格及进口完税价价差 

截止 2017 年 06 月 02 日，甲醇江苏现货价格为 2290 元/吨；甲醇

进口完税价格为 2285.7 元/吨，现货价格-进口完税价格为 4.3 元/吨。 

截止 2017 年 06 月 01 日，江苏-山东价差为 0 元，江苏-内蒙古价差

为 280 元，江苏-浙江价差为-70 元，江苏-福建价差为-240 元。 

图 1 甲醇内外价差图                    图 2 甲醇区域价差图 

  

更新时间：2017-06-05  更新频率: 每月 

1.2、甲醇基差及仓单情况 

截至 2017 年 06 月 02 日，甲醇各地区价格：河北 2225 元/吨，山

西 2110 元/吨，安徽 2355 元/吨，福建 2555 元/吨，江苏 2290 元/吨，
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内蒙古 2005 元/吨，宁波 2375 元/吨，河南 2225 元/吨。 

甲醇基差江苏地区基差降至 69 元；而仓单数量为 0。  

图 3 各地区甲醇价格图                    图表 4 甲醇基差及仓单图 

  

更新时间：2017-06-05  更新频率: 每日 

三、供需分析 

1、甲醇供给分析 

1.1、甲醇月度产量 

2017 年 04 月，精炼甲醇总产量为 359 万吨，产量同比增加 2.9%，

增速放缓。 

2017 年 04 月，甲醇进口量为 55 万吨，净进口量同比增长 5%。 

图 5 精炼甲醇累计产量与增速图 图 6 甲醇进出口量与差额图 

  

更新时间：2017-06-05  更新频率: 每月 

1.2、甲醇库存量 

2017 年 5 月 26 日当周，甲醇华东港口库存为 49.3 万吨，华南港口

库存为 11.8.5 万吨，港口库存整体略微上升。 
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图 7 甲醇港口库存量图 

 

更新时间：2017-06-05   更新频率: 每周 

1.3、甲醇到港数据统计 

甲醇五月下旬预计共到港月 183943.2 吨，主要停靠在浙江宁波，太

仓等地区。 

图 8 甲醇到港数据统计表  

 

更新时间：2017-06-05   更新频率: 每周 

2、甲醇需求分析 

2.1、二甲醚及醋酸产量 

2017 年 2 月，二甲醚产量为 166820 吨，同比下降 41.09%。 

2017 年 4 月，冰醋酸产量为 524874 吨，同比增加 6.2%。 
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大区 船名 数量/吨 停靠码头 预抵期

厦门化路之箭号 5249 阳鸿石化码头 2017/5/17

厦门化路之箭号 5000 过境镇江 2017/5/17

大力水手 17000 阳鸿石化码头 2017/5/18

宝凯旋 21000 阳鸿石化码头 2017/5/20

恒宇6 11700 宁波码头 2017/5/21

中化海王星 28349 宁波码头 2017/5/21

法纳塔 5000 阳鸿石化码头 2017/5/22

永盛化7 宁波码头 2017/5/22

彩虹岛 5400 阳鸿石化码头 2017/5/23

恒宇9 6750 宁波码头 2017/5/23

化学星球 6000 长江石化码头 2017/5/25

塔巴克 5000 阳鸿石化码头 2017/5/26

水手 10500 浙江 2017/5/20

胜利 21000 太仓长江石化 2017/5/22

海湾 5000 阳鸿石化 2017/5/23

海湾 2995.2 张家港孚宝1号 2017/5/26

- 10000 华南同舟 2017/5/19

环球精神 8000 华南港发 2017/5/22

紫水晶 10000 厦门 2017/5/26

华东地区

5月下旬到港统计

华南地区
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图 9 二甲醚产量图                    图 10 冰醋酸产量图 

  

更新时间：2017-06-05  更新频率: 每月 

2.2、甲醇制烯烃装置动态 

图 11 甲醇制烯烃装置表 1  

 

更新时间：2017-05-02   更新频率: 每月 
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配套甲醇

产能

宁夏神华宁

煤一起
宁夏 167 50 MTP 2010年10月

宁夏神华宁

煤二期
宁夏 85 50 MTP 2014年8月

神华包头煤

制油
内蒙 180 60 DMTO 2011年1月

中原石化 河南 无 20 SMTO 2011年10月

大唐多伦煤

化工
内蒙 168 46 MTP 2012年3月

宁波乔元 宁波 无 60 DMTO 2013年一季度

南京惠生 南京 30 30 MTO/OCP 2013年9月

陕西延长中

煤榆林能化
陕西 180 60 DMTO 2014年6月

中煤陕西榆

林能化
陕西 180 60 MTO 2014年7月

山东寿光鲁

清
山东 无 20 MTP 2014年7月

宁夏宝丰 宁夏 172 60 MTO 2014年10月

山东神达化

工
山东 无 34 DMTO 2014年11月

山东瑞昌 山东 无 10 MTP 2014年12月

陕西蒲城清

洁能源
陕西 180 70 DMTO 2014年12月

沈阳化工 沈阳 无 10 MTP 2015年1月

企业名称

装置产能（万吨/年）

装置类型 开车时间
所在地 烯烃产能
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图 12 甲醇制烯烃装置表 2  

 

更新时间：2017-05-02   更新频率: 每月 

 

图 13 甲醇制烯烃未来投产表  

 

更新时间：2017-05-02   更新频率: 每月 

 

2.3、价差及开工率 

2.3.1、企业装置开工率统计 

五月份国内甲醇企业检修装置相对较少，其中西北地区占比较大，其

次是山东地区。 

配套甲醇

产能

山东阳煤恒

通
山东 20 30 MTO 2015年6月

久泰能源 内蒙 100 60 MTO 2015年9月

山东华滨 山东 无 10 MTP 2015年10月

神华榆林 陕西 180 60 DMTO 2015年12月

山东大泽 山东 无 20 MTP 2016年3月

中煤蒙大 内蒙 无 60 DMTO 2016年4月

神华新疆 新疆 180 68 SHMTO 2016年5月

中天合创 内蒙 180 60 MTO 2016年10月

盐湖钾肥集

团
青海 110 33 DMTO 2016年11月

江苏盛虹 江苏 无 80 MTO 2016年12月

常州富德 江苏 无 33 DMTO 2016年12月

企业名称

装置产能（万吨/年）

装置类型 开车时间
所在地 烯烃产能

配套甲醇

产能

中石化中安

联合MTO

项目

青海大美煤

化工
西宁甘河 MTO 60 自备 2017年

延长富县油

煤气

资源综合利

用

山东东润 东营港 MTO 30*2 外购 停止建设

贝特尔 东营港 MTO 30*2 外购 建设停止中

中石化河南

煤化
鹤壁 MTO 60 自备 建设中

华亭煤业 甘肃华亭县 FMTP 20 自备60 建设中

华电榆林项

目
榆林市 MTA 100 自备300 准备阶段

企业名称

装置产能（万吨/年）

装置类型 开车时间
所在地 烯烃产能

淮南 CTO 60 自备 2017年投产

富县
MTO+AC

O
80 自备 2017年
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图 14 甲醇装置开工率统计图  

 

更新时间：2017-06-05   更新频率: 每月 

3、甲醇成本及下游价格分析 

3.1、甲醇成本图表 

截至 6 月 2 日，无烟煤制甲醇成本为 2311 元，动力煤制甲醇成本为

1582 元。内蒙地区天然气制甲醇成本为 2225 元，四川地区天然气制甲

醇成本为 2799 元。 

图 15 煤制甲醇成本                    图 16 天然气制甲醇成本 

  

更新时间：2017-06-05  更新频率: 每周 

3.2、甲醇下游产品价格图表 

截至 2017 年 6 月 2 日，二甲醚张家港新能价格为 4250 元，甲醛泰

尔化工价格为 1160 元，冰醋酸江浙地区价格为 2820 元，MTBE 价格为

5540 元。 

地区 厂家 产能（万吨） 装置动态

山东地区 山东联盟 75 5月下旬计划检修一周

内蒙东华 60 5月份检修25天5-6月份检修25天

内蒙新奥 60 4-5月份计划检修

神华宁煤 352 5-6月份计划检修

兖矿榆林能化 60 后期计划检修30天

内蒙古荣信化工 90 4-5月份计划检修15天

5月份企业装置开工率统计表

西北地区
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图 17 MTBE 及冰醋酸价格                    图 18 二甲醚及甲醛价格 

  

更新时间：2017-06-05  更新频率: 每周 
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