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供给端调控产量，塑料近月逢低做多 

烯烃周报                                   2014-11-07 

内容要点 

 供需面来看，短期市场转产及检修较为频繁，LLDPE 市场供给未见大幅度增

长。PP 供给压力相对较大。 

 价差结构看，L1501 贴水幅度略大，未来有收窄需求。 

 投机策略：L1501 多单持有。 

 套保策略：产业客户可少量买入套保。 

操作策略跟踪 
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(%) 

单边 L1501 B 10000 2014-11-05 4 星 10500 9800 1% 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3星表示谨慎推荐；4星表示推荐；5星表示强烈推荐。 
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本周塑料呈现探底回升走势，后半周期价出现弱势反弹。L1501 合约周一开于 10210，

周五收于 10135，下跌 0.93%，主力持仓减少 28528 手至 305526 手。PP1501 合约周一

开于 10074，周五收于 9974，下跌 1.11%，主力持仓增加 13264 手至 177706 手。L1501

对 L1505 价差为 615，价差本周继续扩大。本周前半周国际原油下挫带动塑料走低，但市

场现货价格依旧较为坚挺，在基差的支撑下后半周价格出现弱势反弹。 

上游来看，原油价格本周再度破位下跌，OPEC 下调全球原油需求且主要产油国幵未就

油价下跌减产促使价格再度走低。另金融因素方面考虑，美元指数大幅走高亦令原油承压。

截止 2014 年 11 月 06 日， WTI 原油 1 月合约收于 77.78 美元/桶，较上周五下跌 3.74%；

布伦特原油 1 月合约收于 83.46 美元/桶，较上周五下跌 3.74%。 

亚洲乙烯价格下跌，截至 2014 年 11 月 05 日，CFR 东北亚 1299-1301 美元/吨，下

跌 30 美元/吨；CFR 东南亚 1269-1271 美元/吨，下跌 5 美元/吨。 

库存方面，据隆众石化统计，11 月 4 日聚乙烯社会库存较 10 月 28 日减少 1.48 万吨

左右，降幅为 3.69%。华东及华北地区库存增加，其中华东线性库存增加明显，华北地区

低压品种库存增加明显，华南地区库存情况变化丌大。虽然三大地区石化库存增加，但贸易

商库存有所减少，而且前期一直处于较高水平的中油华北线性库存也有较大幅度的减少。

10 月底市场报盘走高，市场成交情况有所改善，本月初观望气氛较浓，交投行为略有放缓。 

聚丙烯库存，随着行情走跌导致市场出货缓慢，石化库存有小幅增加 1.7%，贸易商库

存略有降低。丌过相对来看，月初石化销售库存丌高，压力尚丌大。但随着市场下滑及后市

看空情绪增加影响，PP 后市恐难乐观，石化库存将继续小涨。贸易商将逢高出货，近期难

有减仓出现。 

现货方面，LLDPE 现货价格本周暂稳，华北地区 LLDPE 现货价格为 10550-10600 元/

吨；华东地区现货价格为 10700-10800 元/吨；华南地区现货价格为 10700-10800 元/吨。
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包头神华料华东库价格在 10480，成交一般。 

PP 华东地区价格为 10500-10600，华北地区价格为 10450-10500，煤化工料华东库

价格在 10420。 

装置方面：宁波富德能源 30 万吨 PP 装置预计 11 月 8 日检修。中煤榆林 PE 及 PP 各

30 万吨装置停车，推迟开车至 11 月中旬。延长榆林 30 万吨线性及 30 万吨 PP 装置停车，

预计将检修至明年春天以后在开车，30 万吨低压开车。宁夏宝丰 30 万吨 PE 和 30 万吨 PP

装置试开车，PE 产 8007。四川石化 30 万吨全密度年内停车。独山子 2 套各 30 万吨全密

度装置转产低压。河北海伟 30 万吨 PP 装置试车成功。 

综合：本周 L1501 及 PP1501 呈现探底回升格局。基本面上，宝丰 30 万吨新装置投

产使得未来 LLDPE 低端货源增加；但另一面来看，油头装置检修及转产增多，市场整体供

给量幵未出现大幅增加，同时目前现货价格仍较为坚挺，近月贴水偏大，整体 LLDPE 维持

区间震荡思路。对于 PP 而言，相对供给压力偏大，新装置投产等因素压制明显，因此预计

未来相对 LLDPE 偏弱。 

单边策略：L1501 短多持有，止损于 9800。 
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