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电厂日耗小幅回暖，郑煤多单持有 

动力煤周报                                   2014-11-14 

内容要点 

 从供需面看，港口需求依然低迷，但电厂日耗已现好转，且国家对煤炭行业利

多政策频繁推出。 

 从资金面看，空头在高位打压力量依然较强。 

 投机策略：单边做多郑煤 01 合约。 

 套保策略：动力煤基差有望继续扩大，可买现货卖期货，买 01 卖 05。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 
方向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 TC1501 B 493 2014-11-6 3 星 520 480 0.4% 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3星表示谨慎推荐；4星表示推荐；5星表示强烈推荐。 
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动力煤周报 

本周动力煤持续在底部小幅震荡，周线收出十字星。从持仏看，01 合约持仏量仍处高

位，但日内成交量则较为低迷。 

国内现货方面： 

本周港口煤价持续小幅上涨，但成交并无起色。截止 11 月 14 日，秦皇岛动力煤 Q5500

大卡报价 500 元/吨(较上周+5)。 

国际现货方面： 

本周进口煤价格基本持稳。截止 11 月 14 日，澳洲运至广州港 CFR 动力煤 Q5500 为

64.2 美元/吨(较上周+0.2)。(注：现货价格取自汾渭能源提供的指数) 

指数方面： 

本周环渤海动力煤指数报 509，较上周上涨 3，其中 24 个各港口动力煤标的中 11 个

出现上涨。 

海运方面： 

截止 11 月 14 日，中国沿海煤炭运价指数报 586.41 点，较上周-0.19%，本周国内船

运费因港口需求仍未有起色，以弱势盘整为主；波罗的海干散货指数报 1264，较上周-13.66%，

国际船运费此前连续上涨后，本周出现较大回落。 

电厂库存方面(周度)： 

截止 11 月 14 日，六大电厂煤炭库存 1421 万吨，较上周+2 万吨，可用天数 23.57 天，

较上周-1.02 天，日耗煤 60.3 万吨/天，较上周+2.6 万吨/天。电厂日耗从低位小幅回暖，旺

季需求或以启动。 

秦皇岛港方面： 

截止 11 月 14 日，秦皇岛港库存 594 万吨(较上周+37)，秦港预到船舶数 16 艘，秦港

锚地船舶数 36 艘(-10)。近期港口需求持续下滑，使得港口库存持续再度上升。 

消息方面： 

1. 据传，国内煤炭出口税有望从 10%下调至 3%。但当前印尼、澳洲煤价格优势明显，

且对主要进口国韩国、日本、印度等运价优势也丌明显，使得该政策较难提振出口需求。 

2. 11 月 17 日起，全国将开展煤炭安全大检查，规模要求等均超往年，或对煤炭供给

产生影响。 

3. 嘉能可宣布自 12 月中旬起关闭澳洲煤矿 3 周，涉及产量约 500 万吨，短期将对国

际煤价有所支撑。 

综合来看：当前港口煤需求依然较差，但电厂日耗已出现回暖迹象，且近期国家丌断推

出利好煤炭行业的政策，预计后市郑煤有望延续震荡偏强走势，多单仍可继续持有。 

操作上：TC1501 多单持有。 
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，
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