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螺纹钢短期弱势延续 玻璃远月走势偏强 

建材周报                                   2014-11-14 

内容要点 

 下游房地产市场仍无转机显现，且工地冬季逐步停工。 

 螺纹复产压力增加，玻璃近月受制淡季。 

 投机策略：轻仓做空 RB1501。 

 套保策略：买 FG506 卖 FG501。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 
方向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 RB1501 S 2662 2014-11-10 3 星 2500 2700 1.69% 

组合 FG506-FG501  -163 2014-11-4 3 星 -50 -200 2.08% 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3星表示谨慎推荐；4星表示推荐；5星表示强烈推荐。 
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本周螺纹钢期价延续弱势震荡格局，整体小幅走低，走强的动力较弱；玻璃主力换月后

出现了反弹，远月走势相对较强，因季节性原因，近弱远强格局将持续。 

现货动态： 

（1）本周建筑钢材价格小幅波动，走货量一般。11 月 14 日螺纹钢 HRB400.20mm

北京报价为 2630 元/吨(-10，周环比涨跌，下同)，天津为 2680 元/吨(+0)；上海报价 2920

元/吨(-20)，与近月 RB1501 基差为 363 元/吨(实重，以上海为基准地)，基差仍维持高位。 

（2）本周浮法玻璃厂家以价换量为主，价格稳中有降。11 月 14 日全国主要城市 5mm

浮法玻璃平均参考价 1146.90 元/吨（-3）。厂库方面，江苏华尔润参考价 1208 元/吨（-16），

武汉长利 1128元/吨（-16），江门华尔润 1224元/吨（-16），沙河安全报价 1048元/吨（+16），

折合到盘面基差 206 元/吨，基差回落减缓。 

成本方面： 

（1）本周铁矿石市场仍无好转迹象，整体价位走低为主，成交欠佳。11 月 14 日迁安

66%铁精粉干基含税价为730元/吨(-10),武安64%铁精粉湿基不含税价为605元/吨(-10)；

天津港 63.5%巴西粗粉车板价为 525 元/湿吨(+0)，京唐港 62.5%澳大利亚纽曼粉矿车板价

为 530 元/湿吨(-5)，青岛港 61.5%澳大利亚 PB 粉矿车板价为 515 元/湿吨(-5)。  

本周海运市场运价下调，11月14日西图巴朗-北仑/宝山海运费为20.83美元/吨(-3.45)，

西澳-北仑/宝山海运费为 8.54 美元/吨(-0.8)。 

钢坯市场需求尚未恢复，唐山地区钢坯本周窄幅波动。11 月 14 日唐山 150*150 普碳

Q235 方坯为 2430 元/吨(-10)；焦炭市场依旧维持稳定，成交平稳，唐山地区二级冶金焦

报价 1060 元/吨(+0）。 

（2）玻璃原料方面，纯碱价格稳定，燃料价格小幅波动。11 月 14 日重质纯碱参考价

1582.86元/吨（+0），石油焦参考价1158元/吨（+15），燃料油参考价 4172.5元/吨（-7.5）。

以石油焦为燃料的浮法玻璃参考成本为 1140.41 元/吨（+3.15）。 

库存动态： 

（1）截止 11 月 14 日，全国主要城市螺纹钢社会库存为 407.51 万吨(-2.9 万吨)。库

存继续下降，但对期价影响有限。 

（2）截止 11 月 14 日，浮法玻璃生产线库存为 3267 万重箱(-1 万重箱)。浮法玻璃库

回升速度减缓但处于高位，玻璃压力不减。 

本周产业链方面：（1）据易居研究院，10 月份 4 个一线城市新建商品住宅成交面积为

环比增长 40.3%，同比减少 10.9%。（2）截止 2014 年 10 月，全国房地产开发投资额同比

名义增长 12.4%；房屋施工面积同比增长 12.3%，房屋新开工面积同比下降 5.5%，房屋竣

工面积同比增长 7.6%；土地购置面积同比增长 1.2%；商品房销售面积同比下降 7.8%；10

月末商品房待售面积 58239 万平方米。（3）2014 年 10 月全国粗钢日均产量 217.81 万吨，

环比下降 3.3%。 
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综合看：下游房地产市场尚无明显转机，建材需求难有更多增长。螺纹钢限产产能逐步

恢复，供需格局将更加严峻，走势趋弱；玻璃需求淡季将至，近月易跌难涨，远月由于处于

旺季且有修复期现价差的要求，近弱远强格局持续。 

操作上，RB1501 空单以 2650 止损，买 FG506 卖 FG501 组合持有。 
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的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体

推荐或观点直接或间接相关。 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，
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