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权重股发力，多 IH 空 IC  

股指期货周报                                   2016-08-12 

内容要点 

 我国 1-7 月城镇固定资产投资不及预期；民间固定资产投资继续回落；总体

看，稳增长压力依旧较大；我国 7 月 CPI 同比符合预期，但增速为近 6 月来

新低，意味通胀压力较低； 

 申万一级行业尽数收涨，房地产，银行，非银金融行业领涨，本周只有家电板

块指数下跌；概念指数亦全面上涨，上周跌幅较深的量子通信概念本周领涨； 

 当周市场成交金额环比上升，换手率环比下降；上周权重股（地产，大金融）

拉动指数上涨，但成交量依旧不足，未来若成交量放大，则有持续性行情；  

 投资策略：市场资金开始转向有业绩表现的蓝筹权重股，同时拉动指数上

涨，中小创估值仍然处于相对高位，题材炒作没有持续性，故做多 IH 做

空 IC。激进者试多 IF,IH。 

 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 
方向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

套利 
IH1608-

IC1608 

 

多 IH

空 IC 
0.352 2016-7-29 4 星 0.365 0.347 / 

单边 IF1609 多 3261 2016-8-12 3 星 3470 3200 / 

单边 IH1609 多 2209 2016-8-12 3 星 2360 2250 / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、当周市场反弹收阳，权重股拉动大盘  

 

 

 

 

 

 

一周行情回顾（8 月 8 日-8 月 12 日）：上周，上证综指累计上涨超

2.4%，止跌上涨。创业板指数当周上涨 0.7%。8 月份，上证综指累计上

涨不足 0.2%。 

申万一级行业与主题概念：当周指数尽数反弹收阳，大金融（银行，

非银金融板块）和采掘钢铁涨幅靠前，仅家用电器板块下跌。主题概念

方面：上周暴跌的量子通信板块指数是本周领涨的板块。黄金珠宝和西

藏震兴指数领跌。 

股市资金与市场账户结构：当周市场成交量虽较上一周略有提高，但

是成交量依旧萎靡。现在仍是处于存量资金之间的博弈阶段，目前 A 股

面临前期压力位置，成交量比较关键。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合理

水平。政府监管得出台，本周市场出现一定跌幅，市场情绪变差，基差

呈反向市场。 

市场展望：A 股市场目前情绪并不稳定，成交量依旧没有放大。而从

估值上来说，创业板，以及一些小股的估值依旧处于高位，而上周五有

业绩支撑的地产大金融等权重股拉动大盘向上。同时，在监管严格的情

况下，蓝筹股继续会是这一个市场调整阶段所需要关注的投资主题，创

业板，小股会面临估值修复。 

策略建议：做多 IH1608 做空 IC1608 

二、当周行情回顾 

2.1、市场反弹,指数上行 

上周，上证综指累计上涨 2.48%，止跌反弹。创业板指数当周微涨

0.7%。8 月份，上证综指累计上涨 2.39%，连续三月录升。 

截至上周五收盘，上证综指报 3050.67 点（2.48%，周涨跌幅，下

同）；深证成指报 10528.10 点（1.79%）,中小板指报 6829.48 点（1.48%），

创业板指报 2123.84（-0.7%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2222.49(3.43%)，沪深 300 指

数收于 3294.23 点(2.78%)，中证 500 指数收于 6299.59 点(1.544%)。 
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图 1 本周指数反弹 (%) 图 2 三大指数反弹(%) 

  

更新时间：2016-8-12 更新频率: 每周 

 

申万一级行业方面，当周行业普遍上涨。大金融（银行，非银金融

板块）和采掘钢铁为涨幅较好的板块收 3.5%以上。所有板块中，仅家用

电器下跌，收-0.02%。 

 

图 3 申万一级普遍收阳 (%)          

 

更新时间：2016-8-12 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数上涨，量子通信概念领涨 

主题概念方面，几乎所有概念板块指数上涨，其中量子通信概念板

块指数（5.77%）领涨。黄金珠宝指数（-0.9%）和西藏振兴指数（-0.56%）

板块指数这周领跌。 
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图 4 量子通信概念领涨(%) 图 5 黄金珠宝指数领跌(%) 

  

更新时间：2016-8-12  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值下跌 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 29.7 倍；其中，上证 A

股平均市盈率 13.43 倍；深证 A 股平均市盈率 39.27 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 12.09 倍；中证 500 指

数平均市盈率 37.63 倍；上证 50 指数平均市盈率 9.66 倍，估值水平回

升。 

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2016-8-12 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.68 倍；上证 A 股平均市

净率 1.61 倍；深证 A 股平均市净率 3.69 倍。主要指数方面，沪深 300

指数平均市净率 1.5 倍；中证 500 指数平均市净率 2.93 倍；上证 50 平

均市净率 1.2 倍。市净率除中证 500 外均有回升。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 
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三、资金面追踪 

4.1、融资余额继续连降，沪股通资金净流出 

上周五，A 股融资余额 8610 亿元，连续下降。截至 8 月 12 日，证

券市场交易结算资金余额 15041 亿元，较前一周减少 140 亿。融资余额

下降显示资金对后市总体不乐观。 

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2016-8-12  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账环比下降                           图 13 当周沪股通 

  

更新时间：2016-8-12  更新频率: 每周 
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                     截止 8 月 12 日当周，央行公开市场操作投放货币为 4650 亿，前

值为 4485 亿；回笼货币为 3750 亿，前值为 6100 亿；净投放货币量为

900 亿元，前值为-1615 亿。 

                    7 月央行 SLF 净投放量为 9 亿，期末余额为 4 亿；MLF 净回笼量为

430 亿，期末余额为 1.7025 万亿；PSL 净投放量为 1398 亿，期末余额

为 1.812 万亿。 

。 

 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-8-12 更新频率: 每周 

 

4.2、当周资金价格保持稳定 

截至 8 月 12 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.0210%(+1.9Bp，

周涨跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.3360%(+1.9Bp)；银行间质

押式隔夜回购利率为 2.03%(+1Bp)，银行间 7 天回购加权利率为

2.5%(+10bp) 。 

 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 
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截至 8 月 12 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 2.17%(-0.99Bp，

周涨跌幅，下同)和 2.2042%(+0.52Bp)；当周 1 年期国债到期收益率

2.1385%(-4.75Bp)，10 年期国债到期收益率 2.6701%(-8.33Bp)。 

 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

  

更新时间：2016-8-12 更新频率: 每周 

 

理财产品市场，截止 8 月 7 日当周，3 月期理财产品年化收益

3.8753%(-0.47bp)；1 年期理财产品收益率 3.9366%(-0.99bp)。截止 8

月 12 号， 票据市场 ，珠三角 、长三角 票据直贴 利率年化 分别 为

2.35%(-10bp)、2.3%(-10bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 
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四、市场情绪 

4.1、市场量能持平 

当周交易情绪持续低迷，其中 A 股日均成交金额只有 5560 亿元，日

均换手率 0.88%，成交水平较前一周有所回升，换手率略有下降。。 

 

图 22 A 股月成交金额上升 图 23 A 股总体换手率继续下降 

  

更新时间：2016-08-12  更新频率: 每周 

 

4.2、上周新成立基金份额环比下降 

截至 16 年 6 月份，A 股公募基金总份额数 76146.27 亿份，其中股

票型 5994.84 亿份，混合型 17386.07 亿份；截至 2016 年 1 月 29 日，

当周新成立偏股型基金 18.64 亿份。 

 

图 24 基金份额 图 25 新成立基金份额 
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4.3、机构投资者仓位产生下降，大宗交易较前一周小幅下降 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 76.57%，

仓位下限为 46%，机构投资者仓位水平较上周持平。当周大宗交易总成

交额 84.56 亿元，较前一周小幅下降。 

 

图 26 基金仓位相比上周下降             图 27 本周大宗交易活跃度下降 

  

更新时间：2016-8-15  更新频率: 每周 

 

4.4、三大合约期现基差水平缩小，月间价差倒挂较高 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。基差呈反向市场。 

 

图 28 沪深 300 合约价差结构             图 29 沪深 300 合约基差结构 
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图 30 上证 50 合约价差结构            图 31 上证 50 合约基差结构 

 
 

更新时间：2016-8-15  更新频率: 每周  
图 32 中证 500 合约价差结构         图 33 中证 500 合约基差结构 

 
 

更新时间：2016-8-15  更新频率: 每周 

 

五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 

截至到 2016 年 7 月 24 日，其中沪市 160.8 亿，深市 3.3 亿，中小
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板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 34 沪深两市当月减持跟踪 图 35 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-12  更新频率: 每周 
 
图 36 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2016-8-12  更新频率: 每周 
 
 

5.2、市场风险偏好小幅回落 

流动性溢价方面，当周 10年期与1 年期国债利差下降3bp至 0.53%。

信用风险溢价，当周 1 年期 AA 级企业债与国债利差为 1.08%，与上周

持平。 

 

图 37 流动风险溢价            图 38 信用风险溢价 
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600100.SH 同方股份 2016-8-15 12,768.08 296,389.90 207,020.14 69.85 296,389.90 219,788.22 74.16 定向增发机构配售股份

002334.SZ 英威腾 2016-8-15 56.72 74,920.71 52,494.57 70.07 74,920.71 52,551.29 70.14 股权激励限售股份

600936.SH N广电 2016-8-15 30,000.00 167,102.62 0.00 0.00 167,102.62 30,000.00 17.95 首发一般股份,首发机构配售股份

600639.SH 浦东金桥 2016-8-15 4,651.74 112,241.29 65,664.89 58.50 112,241.29 70,316.63 62.65 定向增发机构配售股份

000025.SZ 特力A 2016-8-15 1,458.71 29,728.16 17,929.45 60.31 29,728.16 19,388.16 65.22 股权分置限售股份

002076.SZ 雪莱特 2016-8-15 249.00 36,709.98 20,689.81 56.36 36,709.98 20,938.81 57.04 股权激励限售股份

300450.SZ 先导智能 2016-8-15 6,698.34 40,800.00 10,200.00 25.00 40,800.00 16,898.34 41.42 首发原股东限售股份

600168.SH 武汉控股 2016-8-15 14,068.86 70,956.97 56,888.11 80.17 70,956.97 70,956.97 100.00 定向增发机构配售股份

300038.SZ 梅泰诺 2016-8-16 336.00 19,043.10 11,297.65 59.33 19,043.10 11,633.65 61.09 股权激励限售股份

002196.SZ 方正电机 2016-8-16 2,566.63 26,523.51 9,911.66 37.37 26,523.51 12,478.29 47.05 定向增发机构配售股份

002745.SZ 木林森 2016-8-17 400.01 52,832.79 7,449.97 14.10 52,832.79 7,849.98 14.86 首发原股东限售股份

600495.SH 晋西车轴 2016-8-17 10,487.00 120,819.09 110,332.09 91.32 120,819.09 120,819.09 100.00 定向增发机构配售股份

300184.SZ 力源信息 2016-8-17 1,295.66 38,407.65 25,133.33 65.44 38,407.65 26,428.99 68.81 定向增发机构配售股份

300348.SZ 长亮科技 2016-8-17 4,582.78 29,224.00 12,419.78 42.50 29,224.00 17,002.56 58.18 首发原股东限售股份

300222.SZ 科大智能 2016-8-18 354.17 70,547.56 27,652.19 39.20 70,547.56 28,006.36 39.70 定向增发机构配售股份

601558.SH 华锐风电 2016-8-18 18,060.68 603,060.00 219,366.00 36.38 603,060.00 237,426.68 39.37 追加承诺限售股份上市流通

300367.SZ 东方网力 2016-8-19 98.75 80,591.75 37,442.16 46.46 80,591.75 37,540.91 46.58 股权激励限售股份

600079.SH 人福医药 2016-8-19 1,276.81 128,604.91 103,099.32 80.17 128,604.91 104,376.13 81.16 股权分置限售股份

002462.SZ 嘉事堂  2016/8  1911/6  1968/8  1953/11 ######  1968/8  1965/5  1900/4 首发原股东限售股份

300350.SZ 华鹏飞  2016/8  1910/6  1981/3  1928/11 ######  1981/3  1939/5  1900/2 定向增发机构配售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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六、宏观及行业主要指标跟踪 

6.1、重点宏观面指标跟踪 

投资：我国 1-7 月城镇固定资产投资同比+8.1%，预期+8.9%；民

间固定资产投资同比+2.1%，继续回落。总体看，稳增长压力依旧较大。 

通胀：我国 7 月 CPI 同比+1.8%，符合预期，但增速为近 6 月来新

低，意味通胀压力较低。 

图 39 固定资产投资增速继续下滑           图 40 国内通胀预期持稳 

  

更新时间：2016-8-12 更新频率: 每周 

金融数据：我国 7 月新增社会融资规模和人民币贷款为 4879 亿元、

4636 亿元，均大幅低于预期。7 月 M2 货币供应同比+10.2%，M1 货币

供应同比+25.4%，二者增速剪刀差进一步扩大。 

图 39 社会融资情况大幅下降          图 40 M1-M2 增速剪刀差继续扩大 

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

12/06 12/12 13/06 13/12 14/06 14/12 15/06 15/12 16/06

10年期-1年期国债利差(%) 上证综合指数(右轴)

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

12/06 12/11 13/04 13/09 14/02 14/07 14/12 15/05 15/10 16/03 16/08

AA级企业债-国债利差(1年期，%) 上证综合指数(右轴)



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

17 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

股指期货周报 

  

更新时间：2016-8-12 更新频率: 每周 

6.2、当周主要国际宏观经济指标跟踪 

美国： 7 月零售销售环比+0.0%，预期+0.4%；8 月密歇根大学消

费者信心指数初值为 90.4，预期为 91.5。综合看，其消费支出预期无明显

走强。 

图 41 美国零售销售增速不及预期            图 42 美国 8 月密歇根大学消费者信心指数持平 

  

更新时间：2016-8-12 更新频率: 每周 

七、财经周历 

 

图 43 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-8-12 更新频率: 每周 
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