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变盘在即，轻仓试多 

股指期货周报                                   2016-09-02 

内容要点 

 8 月官方 制造业 PMI 值为 50.4，预期为 49.8，再次回升至枯荣线之上。 

    美国非农数据不及预期，9月加息概率下跌。短期风险解除。 

 
 申万一级行业尽数收跌，仅建筑和大金融板块上涨，其中钢铁板块本周领跌；

概念指数涨跌互现，本周 PPP 概念相关指数(环保,基建等)涨幅靠前； 

 当周市场成交金额环比下降，换手率环比下降；上周指数震荡下跌，成交量

出现缩量，热点持续性不足。技术上缺口已经补掉，未来若成交量放大或者

有持续性热点出现，则有行情出现；  

 投资策略： 美国加息预期不足,同时 G20 搭建稳定的全球经济环境达成

一致。国内改革慢牛方向没有改变：市场低利率资产荒提供底部支撑，P

MI 等经济数据的改善为慢牛提供经济转暖支持，因此，本周试多股指为

主。 

操作策略跟踪 
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价格(差) 

首次 

推荐日 
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(%) 

单边 IF1609 多 3278 2016-8-26 3 星 3470 3200 / 

套利 
IH1609-

IC1609 
多 0.348 2016-8-29 4 星 0.365 0.34 / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、当周市场调整为主，普遍下跌  

 

 

 

 

 

 

一周行情回顾（8 月 26 日-9 月 2 日）：上周，上证综指累计上涨超

-0.096%，震荡下跌。创业板指数当周下跌 0.86%。 

申万一级行业与主题概念：当周指数尽数收跌，仅家用电器，建筑装

饰，公用事业，非银金融，银行五个板块上涨。主题概念方面：所有概

念板块指数涨跌互现， PPP 相关概念涨幅靠前。钢铁板块领跌收-2%以

上。 

股市资金与市场账户结构：当周市场成交量较上一周大幅下跌，技术

上出现缩量下跌的态势。现在仍是处于存量资金之间的博弈阶段，目前 A

股回踩至前期压力位置，上方下方的缺口已经补完，接着是方向的选择，

是否市场能否上涨取决于持续的成交量。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合理

水平，逐渐开始恢复至比较低的水平。 

市场展望：国际环境稳定：美国非农数据不佳，9 月加息概率大大减

少，G20 会议同时意构建稳定的全球经济环境没目标。国内经济数据转

暖：PMI 数据等超预期，用电量不断上涨。当前，在低利率资产荒的情

况下，慢牛格局不变，待市场风险偏好增加，则有较大上涨空间。 

策略建议：试多 IF1609 

二、当周行情回顾 

2.1、市场信心不足,指数继续震荡下探 

上周，上证综指累跌 0.096%，震荡偏弱。创业板指数当周微跌 0.86%。

8 月份，上证综指 9 月累计第一周下跌。 

截至上周五收盘，上证综指报 3067.35 点（-0.096%，周涨跌幅，

下同）；深证成指报 10640.32 点（-0.49%）,中小板指报 6872.15 点

（-1.007%），创业板指报 2170.86（-0.86%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2229.89(0.477%)，沪深 300

指数收于 3314.11 点(0.2124%)，中证 500 指数收于 1827.98 点(-0.84%)。 
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图 1 本周中小创下跌 (%) 图 2 中小创下跌(%) 

  

更新时间：2016-9-02 更新频率: 每周 

 

申万一级行业方面，当周行业普遍下跌。仅家用电器，建筑装饰，

公用事业，非银金融，银行五个板块上涨。所有板块中，钢铁板块领跌，

收-2%。 

 

图 3 申万一级行业普遍收阴 (%)          

 
更新时间：2016-9-02 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数涨跌互现，抗癌和 PPP 概念领涨  

主题概念方面，所有概念板块指数涨跌互现， PPP 相关概念（PM2.5，

垃圾发电等）涨幅靠前。4G（-3.36%）和区块链指数（-2.4%）板块指

数这周领跌。 
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图 4 PPP 相关概念指数领涨(%) 图 5 4G 指数领跌(%) 

  

更新时间：2016-9-02  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值上升 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 30.8 倍；其中，上证 A

股平均市盈率 13.72 倍；深证 A 股平均市盈率 39.11 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 12.33 倍；中证 500 指

数平均市盈率 36.67 倍；上证 50 指数平均市盈率 9.98 倍，估值较上周

略微上涨。 

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2016-9-02 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.68 倍；上证 A 股平均市

净率 1.61 倍；深证 A 股平均市净率 2.48 倍。主要指数方面，沪深 300

指数平均市净率 1.49 倍；中证 500 指数平均市净率 2.36 倍；上证 50

平均市净率 1.19 倍。市净率与上周持平。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 
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更新时间：2016-9-02 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

4.1、融资余额继续连降，沪股通资金净流出 

上周五，A 股融资余额 9092.10 亿元，本周上升。截至 8 月 26 日，

证券市场交易结算资金余额 15005 亿元，较前一周减少 300 亿。融资余

额回升显示资金对后市总体乐观。 

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2016-9-02  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账环比下降                           图 13 当周沪股通 

  

更新时间：2016-9-02  更新频率: 每周 
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                     截止 9 月 2 日当周，央行公开市场操作投放货币为 3615 亿，前值

为 7150 亿；回笼货币为 5350 亿，前值为 4050 亿；净回笼货币量为 1735

亿元，前值净投放量为 1735 亿。 

                   8 月央行 SLF 净投放量为 8 亿，期末余额为 0 亿；MLF 净投放量为

520 亿，期末余额为 1.7545 万亿；PSL 净投放量为 683 亿，期末余额为

1.88 万亿。 

 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-9-02 更新频率: 每周 

 

4.2、当周资金价格保持稳定 

截至 9 月 2 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.0660%(+2.2Bp，周

涨跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.3690%(+0.7Bp)；银行间质押

式 隔 夜 回 购 利 率 为 2.08%(+3Bp) ， 银 行 间 7 天 回 购 加 权 利 率 为

2.4%(-20bp) 。 

 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2016-09-02 更新频率: 每周 
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截至 9 月 2 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 2.14%(-0.63Bp，

周涨跌幅，下同)和 2.2021%(+1.05Bp)；当周 1 年期国债到期收益率

2.1297%(+0.35Bp)，10 年期国债到期收益率 2.7452%(+5.25Bp)。 

 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

  

更新时间：2016-09-02 更新频率: 每周 

 

理财产品市场，截止 8 月 28 日当周，3 月期理财产品年化收益

3.8714%(+0.4bp)；1 年期理财产品收益率 3.9323%(-0.27bp)。截止 8

月 26 号， 票据市场 ，珠三角 、长三角 票据直贴 利率年化 分别 为

2.45%(+5bp)、2.40%(+5bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 

  

更新时间：2016-9-02  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场量能持平 

当周交易情绪持续低迷，其中 A 股日均成交金额有 4864 亿元，日均

换手率 0.82%，成交水平较前一周大幅下降，呈缩量调整态势，换手率
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略有下降。 

 

图 22 A 股月成交金额上升 图 23 A 股总体换手率继续下降 

  

更新时间：2016-08-26  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位产生上升，大宗交易较前一周小幅下降 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 68.55%，

仓位下限为 45.44%，机构投资者仓位水平较上周大幅下降。当周大宗交

易日均成交额 31 亿元，较前一周大幅上涨。 

 

图 24 基金仓位相比上周上升             图 25 本周大宗交易活跃度下降 

  

更新时间：2016-9-02  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平继续缩小，逐渐回归合理。 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。基差呈反向市场。情绪转缓。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 
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更新时间：2016-9-02  更新频率: 每周  
图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

 
 

更新时间：2016-9-02  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 

  

更新时间：2016-9-02  更新频率: 每周 

 

五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 

截至到 2016 年 7 月 24 日，其中沪市 160.8 亿，深市 3.3 亿，中小
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板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 图 33 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-26  更新频率: 每周 
 
图 34 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2016-9-02  更新频率: 每周 
 
 

5.2、市场风险偏好小幅回落 

流动性溢价方面，当周 10年期与1 年期国债利差下降3bp至 0.53%。

信用风险溢价，当周 1 年期 AA 级企业债与国债利差为 1.08%，与上周

持平。 

 

图 35 流动风险溢价            图 36 信用风险溢价 
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(%)
总股本 流通A股 占比(%) 解禁股份类型

600079.SH 人福医药 2016-9-5 1,379.31 1,286,049,062.00 1,043,761,342.00 81.16 1,286,049,062.00 1,057,554,444.00 82.23 定向增发机构配售股份

603843.SH N正平 2016-9-5 9,970.00 400,003,000.00 99,700,000.00 24.92 400,003,000.00 99,700,000.00 24.92 首发一般股份,首发机构配售股份

000926.SZ 福星股份 2016-9-5 18,035.91 949,322,474.00 530,523,718.00 55.88 949,322,474.00 710,882,789.00 74.88 股权分置限售股份

002597.SZ 金禾实业 2016-9-5 367.98 564,598,386.00 550,623,105.00 97.52 564,598,386.00 554,302,905.00 98.18 股权激励限售股份

002533.SZ 金杯电工 2016-9-5 462.91 553,134,080.00 503,231,525.00 90.98 553,134,080.00 507,860,645.00 91.82 股权激励限售股份

300292.SZ 吴通控股 2016-9-6 669.85 318,712,619.00 138,807,732.00 43.55 318,712,619.00 145,506,221.00 45.65 定向增发机构配售股份

002527.SZ 新时达 2016-9-6 262.50 620,171,214.00 364,688,222.00 58.80 620,171,214.00 367,313,221.00 59.23 定向增发机构配售股份

002396.SZ 星网锐捷 2016-9-7 375.64 539,111,233.00 526,590,000.00 97.68 539,111,233.00 530,346,365.00 98.37 定向增发机构配售股份

601139.SH 深圳燃气 2016-9-7 245.46 2,179,030,146.00 2,179,030,146.00 100.00 2,181,484,761.00 2,181,484,761.00 100.00 股权激励一般股份

002738.SZ 中矿资源 2016-9-7 205.20 186,915,000.00 87,843,000.00 47.00 186,915,000.00 89,895,000.00 48.09 股权激励限售股份

300476.SZ 胜宏科技 2016-9-7 216.75 373,900,000.00 183,342,375.00 49.04 373,900,000.00 185,509,875.00 49.61 股权激励限售股份

002719.SZ 麦趣尔 2016-9-7 27.17 108,837,161.00 37,551,466.00 34.50 108,837,161.00 37,823,166.00 34.75 股权激励限售股份

600699.SH 均胜电子 2016-9-8 5,322.50 689,369,800.00 636,144,817.00 92.28 689,369,800.00 689,369,800.00 100.00 定向增发机构配售股份

600027.SH 华电国际 2016-9-8 84,454.95 9,862,976,653.00 5,940,056,200.00 60.23 9,862,976,653.00 6,784,605,682.00 68.79 定向增发机构配售股份

002405.SZ 四维图新 2016-9-8 869.77 1,066,736,265.00 998,677,062.00 93.62 1,066,736,265.00 1,007,374,712.00 94.44 股权激励限售股份

002609.SZ 捷顺科技 2016-9-8 337.41 600,097,620.00 297,867,416.00 49.64 600,097,620.00 301,241,516.00 50.20 股权激励限售股份

300178.SZ 腾邦国际 2016-9-8 390.77 555,480,600.00 523,740,918.00 94.29 555,480,600.00 527,648,658.00 94.99 股权激励限售股份

600708.SH 光明地产 2016-9-9 2,998.02 1,318,719,966.00 508,382,695.00 38.55 1,318,719,966.00 508,382,695.00 38.55 定向增发机构配售股份

002528.SZ 英飞拓 2016-9-9 1,951.37 1,036,062,561.00 666,861,390.00 64.36 1,036,062,561.00 666,861,390.00 64.36 定向增发机构配售股份

300169.SZ 天晟新材 2016-9-9 2,865.31 325,984,340.00 210,532,070.00 64.58 325,984,340.00 210,532,070.00 64.58 定向增发机构配售股份

300348.SZ 长亮科技 2016-9-9 576.31 292,240,000.00 124,197,817.00 42.50 292,240,000.00 124,197,817.00 42.50 股权激励限售股份

300030.SZ 阳普医疗 2016-9-12 924.57 308,795,815.00 243,473,396.00 78.85 308,795,815.00 243,473,396.00 78.85 定向增发机构配售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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更新时间：2016-8-12 更新频率: 每周 

 

六、宏观及行业主要指标跟踪 

6.1、当周主要国际宏观经济指标跟踪 

美国：8 月新增非农就业人数为 15.1 万，预期为 18 万；当月失业率

为 4.9%，预期为 4.8%。总体看，其就业情况弱于预期，能小幅缓解市场

对加息担忧情绪。 

中国：8 月官方制造业 PMI 值为 50.4，预期为 49.8，再次回升至枯

荣线之上。 

图 37 美国 8 月新增非农就业人数不及预期            图 38 我国 8 月官方制造业 PMI 值小幅回升 

  

更新时间：2016-9-2 更新频率: 每周 

欧元区：欧元区 8 月 CPI 初值同比+0.2%，预期+0.3%，整体表现

仍偏弱；其 7 月失业率为 10.1%，预期为 10%，依旧位于较高区间。 

图 39 欧元区 8 月 CPI 值仍偏弱            图 40 欧元区 7 月失业率无明显变化 
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更新时间：2016-9-2 更新频率: 每周 

七、财经周历 

图 41 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-9-2 更新频率: 每周 
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