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题材炒作趋于活跃，低估值蓝筹具机会 

股指期货周报                                   2016-10-17 

内容要点 

 受供给侧改革推进、需求改善等带动，我国 9 月 PPI 同比+0.1%，在持续多

月为负值后首次转正。在宏观经济和工业生产企稳的情况下，预计其同比将

延续增长。9 月 CPI 同比+1.9%,预计其续涨空间有限。 

 上周申万一级行业尽数收涨，仅房地产板块收调控下跌，其中建筑装饰，建

筑材料本周领涨；概念指数几乎全面上涨，本周债转股，PPP 概念相关指数

(环保,PM2.5)领涨。十一国庆节后，板块指数全面反弹； 

 当周市场成交金额止跌反升，换手率环比上涨，成交情绪有回暖迹象。  

 投资策略： 外界风险冲击来看，10 月相对外部风险预期较少，美股下跌后

企稳。同时宏观来看，9 月 PPI，CPI 数据向好，显示经济稳定。政策方面，

债转股，PPP 第三批项目落地，概念炒作热情升高，短期维持震荡偏强的思

路，做多 IF，IH。 

操作策略跟踪 
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合约/ 

组合 
方向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 IH1610 多 2179.8 2016-09-23   4 星 2340      2150 / 

单边 IF1610 多 3241 2016-09-23   3 星 3500      3150 / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、当周市场出现反弹，指数普遍收阳  

 

 

一周行情回顾（10 月 10 日-10 月 14 日）：上周，上证综指累计上涨

1.96%，国庆节后强势反弹，成交热情依上涨。 

申万一级行业与主题概念：当周指数尽数收涨，仅房地产收政策影响
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小幅下跌。建筑装饰领涨，涨幅超 5%。主题概念方面：概念指数全面上

涨，突发利好，债转股，PPP 概念本周领涨。 

股市资金：当周市场成交量较上一周有所增加，资金流入迹象。融资

融券方面，融资余额止跌上升，做多热情增加。基金仓位方面，整体仓

位已调至低点，大幅下调仓位可能性较小。总体上市场交易情绪有回暖

迹象。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合理

水平，逐渐开始恢复至比较低的水平，无套利空间。 

市场展望：影响 A 股的国际风险因素主要有 11 月美国总统大选，12

月美联储议息会议。10 月风险系数相对较低，同时国内宏观方面，9 月

官方 PPI,CPI 指数符合预期，经济向好。同时上周突发利好债转股恢复，

使企业负债率大幅下降，经营风险降低，中长期利好。风险偏好未上升

以来，维持短期震荡偏强走势。 

策略建议：前多持有 IH，IF。 

二、当周行情回顾 

2.1、节后指数出现反弹,题材炒作活跃 

上周，上证综指累计上涨 1.96%，节后盘面呈强势反弹态势，冲高

后震荡，成交较活跃。 

截至上周五收盘，上证综指报 3063.8 点（1.96%，周涨跌幅，下同）；

深证成指报 10759.68 点（1.81%）,中小板指报 6931.37 点（2.18%），

创业板指报 2194.2（2.06%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2209.81(1.49%)，沪深 300 指

数收于 3305.85 点(1.61%)，中证 500 指数收于 6469.49 点(2.23%)。 

   
 



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

6 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

图 1 本周指数普涨(%) 图 2 指数普涨(%) 

  

更新时间：2016-10-14 更新频率: 每周 

 

申万一级行业方面，当周行业普遍收阳。仅房地产下跌，建筑装饰

领涨，收 5%。综合，机械设备，通信等板块涨幅靠前。银行，非银金融

板块稍有涨幅。  

 

图 3 申万一级行业普遍收阳 (%)          

 

更新时间：2016-10-14 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数全面收阳，债转股 ppp 概念领涨  

主题概念方面，所有概念板块指数全部上涨。突发利好，新一轮债

转股启动，PPP 第三批项目也推出。促使债转股，PPP 概念本周领涨，

收 6%以上。国庆期间，收外盘黄金白银下跌影响，本周黄金珠宝概念涨
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幅靠后。 

图 4 债转股，PPP 相关概念指数领涨(%) 图 5 黄金珠宝概念指数涨幅靠后(%) 

 
 

更新时间：2016-10-14  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 31.34 倍；其中，上证

A 股平均市盈率 13.78 倍；深证 A 股平均市盈率 39.96 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 12.23 倍；中证 500 指

数平均市盈率 37.59 倍；上证 50 指数平均市盈率 9.86 倍，市盈率持续

在低位。  

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2016-10-14 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.71 倍；上证 A 股平均市

净率 1.61 倍；深证 A 股平均市净率 3.74 倍。主要指数方面，沪深 300

指数平均市净率 1.48 倍；中证 500 指数平均市净率 2.9 倍；上证 50 平

均市净率 1.17 倍。 
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图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 

  

更新时间：2016-10-14 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

4.1、节后融资余额止跌回升，资金流入迹象 

上周四，A 股融资余额 8944.23 亿元，本周继续上涨。截至 9 月 30

日，证券市场交易结算资金余额 12223 亿元，较前一周减少 2000 亿，

银证转账变动净额为 274 亿，节前数据不佳，节后部分资金有流入迹象，

行情回暖。  

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2016-10-14  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账变动净额                       图 13 融资买入金额以及融资余额 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

11/02 11/08 12/02 12/08 13/02 13/08 14/02 14/08 15/02 15/08 16/02 16/08

全部A股(非银行) 上证A股 深证A股

0

1

2

3

4

5

6

7

11/02 11/08 12/02 12/08 13/02 13/08 14/02 14/08 15/02 15/08 16/02 16/08

沪深300市净率 中证500市净率 上证50市净率

1800

2300

2800

3300

3800

4300

4800

5300

5800

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

14/04 14/07 14/10 15/01 15/04 15/07 15/10 16/01 16/04 16/07

证券市场交易结算资金日平均余额(亿元)

沪深300收盘价(右轴)

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

14/04 14/07 14/10 15/01 15/04 15/07 15/10 16/01 16/04 16/07

证券市场交易结算资金余额(亿元)

沪深300收盘价(右轴)



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

9 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

  

更新时间：2016-10-14  更新频率: 每周 

 

                  截 10 月 14 日当周，央行公开市场操作投放货币为 2100 亿，前值为

4949 亿；回笼货币为 5650 亿，前值为 9150 亿；净回笼货币量为 3550

亿元，前值为 4201 亿。 

                   9 月央行 SLF 净投放量为 5.52 亿，期末余额为 4 亿；MLF 净投放量

为 1518 亿，期末余额为 1.9 万亿；PSL 净投放量为 445 亿，期末余额为

1.92 万亿。 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-10-14 更新频率: 每周 

 

4.2、当周资金价格保持稳定 

截至 10 月 14 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.1530%(-2.2Bp，

涨跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.3740%(-5.1Bp)；截至 9 月 28

日，银行间质押式隔夜回购利率为 2.14%(+4Bp)，银行间 7 天回购加权

利率为 2.4%(+10bp) 。 

 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 
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截 至 10 月 14 日 ， 3 月 期 和 6 月 期 央 票 利 率 分 别 为

2.1449%(-1.88Bp，周涨跌幅，下同)和 2.1938%(+1.91Bp)； 1 年期国

债 到 期 收 益 率 2.1381%(-2.19Bp) ， 10 年 期 国 债 到 期 收 益 率

2.6952%(+1.92Bp)。 

 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

  

更新时间：2016-09-30 更新频率: 每周 

 

理财产品市场，截止 10 月 9 日当周，3 月期理财产品年化收益

3.9177%(+4.65bp)；1 年期理财产品收益率 3.8837%(-7.86bp)。截止

10 月 13 号，票据市场，珠三角、长三角票据直贴利率年化分别为

2.40%(-10bp)、2.35%(-10bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 
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更新时间：2016-10-14  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场量能回升 

节后第一周，交易有所回升，两市日均成交金额有 4200 亿元，日均

换手率 0.86%，成交回暖，换手率大幅上涨，参与热情增加。 

 

图 22 A 股月成交金额 图 23 A 股总体换手率下降 

  

更新时间：2016-10-14  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位小幅调整，大宗交易较前一周小幅下降 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 68.6%，

仓位下限为 43.7%，机构投资者仓位水平小幅调整。节后大宗交易水平

有微弱下降，缘与行情的平淡。 

 

图 24 基金仓位相比上周上升             图 25 本周大宗交易活跃度上升 
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更新时间：2016-10-14  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平继续缩小，逐渐回归合理。 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 

  

更新时间：2016-10-14  更新频率: 每周  
图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

  

更新时间：2016-10-14  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 
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更新时间：2016-10-14  更新频率: 每周 

 

五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 

截至到 2016 年 7 月 24 日，其中沪市 160.8 亿，深市 3.3 亿，中小

板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 图 33 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-26  更新频率: 每周 
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图 34 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2016-10-14  更新频率: 每周 

 

六、主要宏观经济指标跟踪 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

受供给侧改革推进、需求改善等带动，我国 9 月 PPI 同比+0.1%，

预期-0.3%，在持续多月为负值后首次转正。在宏观经济和工业生产企稳

的情况下，预计其同比将延续增长。 

受基数效应和食品涨价推动，9 月 CPI 同比+1.9%，预期+1.6%，增

幅较大，但因居民收入难明显改善，预计其续涨空间有限。 

图 35 我国 9 月 PPI 值首次转正          图 36 我国 9 月 CPI 值增幅较大 

  

更新时间：2016-10-14 更新频率: 每周 

 

总股本 流通A股 占比(%) 总股本 流通A股 占比(%) 解禁股份类型

002635.SZ 安洁科技 2016-10-17 11.00 38,885.31 21,157.21 54.41 38,885.31 21,168.21 54.44 股权激励限售股份

002712.SZ 思美传媒 2016-10-17 240.30 28,608.57 8,715.69 30.47 28,608.57 8,955.99 31.31 股权激励限售股份

300118.SZ 东方日升 2016-10-17 664.36 67,459.39 46,116.55 68.36 67,459.39 46,780.91 69.35 股权激励限售股份

000948.SZ 南天信息 2016-10-17 1,500.00 24,660.60 23,138.97 93.83 24,660.60 24,638.97 99.91 定向增发机构配售股份

300352.SZ 北信源 2016-10-17 78.90 51,342.96 31,036.49 60.45 51,342.96 31,115.38 60.60 定向增发机构配售股份

000960.SZ 锡业股份 2016-10-17 5,820.26 147,205.51 115,122.04 78.20 147,205.51 120,942.30 82.16 定向增发机构配售股份

600482.SH 中国动力 2016-10-17 703.80 173,919.09 52,434.20 30.15 173,919.09 53,138.00 30.55 定向增发机构配售股份

300236.SZ 上海新阳 2016-10-18 3,131.89 19,376.59 16,244.71 83.84 19,376.59 19,376.59 100.00 定向增发机构配售股份

002445.SZ 中南文化 2016-10-18 2,010.43 81,095.16 61,471.36 75.80 81,095.16 63,481.79 78.28 定向增发机构配售股份

300038.SZ 梅泰诺 2016-10-18 121.60 19,043.10 12,194.14 64.03 19,043.10 12,315.74 64.67 股权激励限售股份

300006.SZ 莱美药业 2016-10-18 5,188.23 81,224.12 56,256.22 69.26 81,224.12 61,444.45 75.65 定向增发机构配售股份

600867.SH 通化东宝 2016-10-19 320.92 141,872.43 136,009.33 95.87 141,872.43 136,330.25 96.09 股权激励一般股份

000417.SZ 合肥百货 2016-10-19 37.87 77,988.42 77,861.07 99.84 77,988.42 77,898.94 99.89 股权分置限售股份

002355.SZ 兴民智通 2016-10-19 73.64 51,370.01 34,141.99 66.46 51,370.01 34,215.63 66.61 追加承诺限售股份上市流通

002675.SZ 东诚药业 2016-10-19 2,100.35 66,182.00 37,728.86 57.01 66,182.00 39,829.21 60.18 定向增发机构配售股份

002442.SZ 龙星化工 2016-10-20 5,447.20 48,000.00 17,542.23 36.55 48,000.00 22,989.44 47.89 追加承诺限售股份上市流通

600614.SH 鼎立股份 2016-10-20 6,678.80 175,277.38 111,276.92 63.49 175,277.38 117,955.72 67.30 定向增发机构配售股份

600845.SH 宝信软件 2016-10-21 2,446.88 78,324.92 47,369.53 60.48 78,324.92 49,816.41 63.60 定向增发机构配售股份

603766.SH 隆鑫通用 2016-10-21 3,309.57 84,460.64 81,151.07 96.08 84,460.64 84,460.64 100.00 定向增发机构配售股份

300443.SZ 金雷风电 2016-10-21 28.13 11,902.84 5,570.41 46.80 11,902.84 5,598.54 47.04 首发原股东限售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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七、财经周历 

图 37 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-10-14 更新频率: 每周 
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