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权重股拉升股指，行情分化严重 

股指期货周报                                   2016-11-11 

内容要点 

 我国 10 月 CPI 同比+2.1%，为近月新高。在去产能政策和需求复苏推动下，

传统周期性工业品价格则延续涨势，PPI 继续走强，经济回暖信号逐步增强。 

 上周申万一级行业全部收涨，采掘，煤炭，有色金属指数领涨，休闲服务与

综合板块涨幅靠后。主题概念方面：次新股概念本周继续领涨。苹果指数，

智能 IC，在线旅游指数下跌。 

 当周市场成交金额继续上升，换手率环比上涨，成交情绪有回暖迹象。但公

募基金仓位有继续调整的迹象,预计是为了应对美国大选。  

 投资策略：外围环境方面，美大选后市场情绪回暖。国内环境方面，宏观面

经济数据支撑股指，政策面推动股指向上，中期偏多。风险方面本周解禁股

达 450 亿且本周五股指期货交割。预计本周股指将呈震荡整理，新多暂不入

场，继续持有前期多单 IH。 

操作策略跟踪 
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合约/ 

组合 
方向 

入场 
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首次 
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(%) 

单边 IH1611 多 2226 2016-10-17   4 星 2400    2200 / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、当周市场突破上涨，行情分化  

 

 

 

 

 

 

一周行情回顾（11 月 07 日-11 月 11 日）：上周，上证综指累计上涨

2.26%，指数突破上行，成交放量，创出新高。  

申万一级行业与主题概念：当周指数多数收涨有色金属，钢铁，采掘

等周期股指数领涨，休闲服务与综合板块涨幅靠后。主题概念方面：大

部分概念指数收阳，只有苹果指数，智能 IC，在线旅游指数下跌。次新

股本周继续领涨。 

股市资金：当周市场成交量较上一周有所增加，资金有流入迹象。融

资融券方面，融资余额继续上升，做多热情增加。基金仓位方面，公募

仓位下限上调，情绪回暖。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合理

水平，逐渐开始恢复至比较低的水平，无套利空间。 

市场展望：宏观方面，经济数据继续保持稳定对股指呈支撑作用。国

内政策方面深港通开通在即，国企改革推进以及基建投资加码。风险方

面，本周解禁股接近 450 亿。短期基本维持震荡偏强的思路，接近上升

趋势上轨预计将震荡调整。 

策略建议： IH 多单持有。 

二、当周行情回顾 

2.1、上证综指震荡上行，中小创乏力 

上周，上证综指累计上涨 2.26%，周中受美大选影响之后一路上涨

放量突破，创业板走势持续弱势。  

截至上周五收盘，上证综指报 3196.04 点（2.26%，周涨跌幅，下

同）；深证成指报 10878.13 点（1.64%）,中小板指报 6941.25 点（0.66%），

创业板指报 2147.10（0.08%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2308.42(1.60%)，沪深 300 指

数收于 3417.22 点(1.87%)，中证 500 指数收于 6583.88 点(1.87%)。 
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图 1 本周周期股涨幅较好(%) 图 2 上证 50 指数涨幅较好(%) 

  

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

 

申万一级行业方面，当周行业全部收涨。周期股涨幅靠前，采掘，

钢铁以及有色金属涨幅靠前。  

 

图 3 申万一级行业全部收涨 (%)          

 

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数多数收阳，次新股继续领涨  

主题概念方面，150 只概念指数中，只有 5 个概念指数下涨。本周

次新股概念继续领涨，黄金概念避险情绪出现后走弱。前期涨幅较好的，

概念指数本周出现调整。 
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图 4 次新股概念指数领涨(%) 图 5 智能 IC，在线旅游概念指数跌幅靠前(%) 

  

更新时间：2016-11-11  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 31.07 倍；其中，上证

A 股平均市盈率 14.13 倍；深证 A 股平均市盈率 38.84 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 12.36 倍；中证 500 指

数平均市盈率 36.54 倍；上证 50 指数平均市盈率 10.07 倍，蓝筹股市盈

率上涨。  

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.76 倍；上证 A 股平均市

净率 1.62 倍；深证 A 股平均市净率 3.74 倍。主要指数方面，沪深 300

指数平均市净率 1.46 倍；中证 500 指数平均市净率 2.92 倍；上证 50

平均市净率 1.17 倍。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 
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更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

4.1、融资余额继续上升，资金流入迹象 

上周四，A 股融资余额 9329 亿元，本周继续上涨。截至 11 月 4 日，

证券市场交易结算资金余额 14671 亿元，较前一周增加 900 亿，银证转

账变动净额为 274 亿，有资金持续流入迹象。  

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2016-11-11  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账变动净额                       图 13 融资买入金额以及融资余额 

  

更新时间：2016-11-11  更新频率: 每周 
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                  截 11 月 11 日当周，央行公开市场操作投放货币为 3700 亿，前值为

5959 亿；回笼货币为 6700 亿，前值为 7000 亿；净回笼货币量为 3000

亿元，前值净回笼 1041 亿。 

                  10 月央行 SLF 净投放量为 7.12 亿，期末余额为 5 亿；MLF 净投放量

为 2055 亿，期末余额为 2.11 万亿；PSL 净投放量为 511 亿，期末余额

为 1.98 万亿。 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

 

4.2、当周资金价格保持稳定 

截至 11 月 11 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.211%(-2.1Bp，

涨跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.402%(-0.3Bp)；截至 11 月 11

日，银行间隔夜回购定盘利率为 2.23%(+11Bp)，银行间 7 天回购定盘

利率为 2.5%(+10bp)。 

 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 
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截 至 11 月 11 日 ， 3 月 期 和 6 月 期 央 票 利 率 分 别 为

2.2276%(+2.32Bp，周涨跌幅，下同)和 2.2702%(+6.17Bp)；1 年期国

债 到 期 收 益 率 2.14%(+0.15Bp) ， 10 年 期 国 债 到 期 收 益 率

2.82%(+8.11Bp)。 

 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

  

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

 

理 财 产 品 市 场 ， 截止 11 月 6 日 ，3 月 期 理财 产 品 年 化 收 益

3.831%(+0.42bp)；1 年期理财产品收益率 3.882%(-1.95bp)。截止 11

月 11 日，票据市场，珠三角、长三角票据直贴利率年化分别为 2.4%(-5bp)、

2.35%(-5bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 

  

更新时间：2016-11-11  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场量能增加 

交易较前一周略活跃，两市日均成交金额有 6000 亿元，日均换手率
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1.52%，成交回暖，换手率增加。 

 

图 22 A 股月成交金额 图 23 A 股总体换手率上升 

  

更新时间：2016-11-11  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位继续小幅上调，大宗交易较前一周继续上升 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 61.23%，

仓位下限为 42.97%，机构投资者仓位水平小幅上调。大宗交易来看，成

交由于黑色持续火爆，但持仓在明显减少。 

 

图 24 基金仓位相比上周上调            图 25 本周大宗交易活跃度下降 

  

更新时间：2016-11-11  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平处于合理空间。 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 
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更新时间：2016-11-11  更新频率: 每周  
图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

  

更新时间：2016-11-11  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 

 
 

更新时间：2016-11-11  更新频率: 每周 

 

五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 

截至到 2016 年 7 月 24 日，其中沪市 160.8 亿，深市 3.3 亿，中小
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板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 图 33 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-26  更新频率: 每周 
 
图 34 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2016-11-11  更新频率: 每周 
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000407.SZ 胜利股份 2016-11-14 474.17 88,008.47 66,144.91 75.16 88,008.47 66,619.08 75.70 定向增发机构配售股份

300247.SZ 乐金健康 2016-11-14 3,537.12 72,219.04 43,032.59 59.59 72,219.04 46,569.70 64.48 定向增发机构配售股份

002407.SZ 多氟多 2016-11-14 5,030.54 62,810.54 47,566.59 75.73 62,810.54 52,597.13 83.74 定向增发机构配售股份

601188.SH 龙江交通 2016-11-14 10,267.86 131,587.86 121,320.00 92.20 131,587.86 131,587.86 100.00 定向增发机构配售股份

002176.SZ 江特电机 2016-11-14 1,198.00 146,918.21 115,001.58 78.28 146,918.21 116,199.58 79.09 定向增发机构配售股份

600595.SH 中孚实业 2016-11-14 22,666.66 174,154.04 151,487.38 86.98 174,154.04 174,154.04 100.00 定向增发机构配售股份

300256.SZ 星星科技 2016-11-14 5,288.00 63,970.89 30,237.72 47.27 63,970.89 35,525.72 55.53 定向增发机构配售股份

300239.SZ 东宝生物 2016-11-14 6,577.81 46,087.41 37,914.82 82.27 46,087.41 44,492.63 96.54 定向增发机构配售股份

002709.SZ 天赐材料 2016-11-14 1,864.29 32,535.96 14,442.54 44.39 32,535.96 16,306.83 50.12 定向增发机构配售股份

603989.SH 艾华集团 2016-11-15 937.50 30,000.00 7,500.00 25.00 30,000.00 8,437.50 28.13 首发原股东限售股份

600792.SH 云煤能源 2016-11-15 3,789.47 98,992.36 95,202.89 96.17 98,992.36 98,992.36 100.00 定向增发机构配售股份

300455.SZ 康拓红外 2016-11-15 1,400.00 28,000.00 8,722.00 31.15 28,000.00 10,122.00 36.15 首发原股东限售股份

300347.SZ 泰格医药 2016-11-15 356.41 47,130.11 29,531.82 62.66 47,130.11 29,888.23 63.42 股权激励一般股份

600172.SH 黄河旋风 2016-11-15 391.07 79,239.89 64,187.39 81.00 79,239.89 64,578.46 81.50 定向增发机构配售股份

000625.SZ 长安汽车 2016-11-15 37,335.83 480,264.85 338,752.27 70.53 480,264.85 376,088.11 78.31 股权分置限售股份

000657.SZ 中钨高新 2016-11-15 30,456.00 62,865.47 24,557.07 39.06 62,865.47 55,013.07 87.51 定向增发机构配售股份

002114.SZ 罗平锌电 2016-11-16 18,558.64 27,184.08 8,620.66 31.71 27,184.08 27,179.30 99.98 定向增发机构配售股份,追加承诺限售股份上市流通

600122.SH 宏图高科 2016-11-16 175.00 114,997.34 114,647.34 99.70 114,997.34 114,822.34 99.85 股权激励限售股份

300452.SZ 山河药辅 2016-11-16 174.00 9,280.00 4,042.71 43.56 9,280.00 4,216.71 45.44 首发原股东限售股份

300102.SZ 乾照光电 2016-11-16 10,302.59 70,455.33 50,667.71 71.91 70,455.33 60,970.30 86.54 定向增发机构配售股份

300010.SZ 立思辰 2016-11-16 192.74 87,070.75 43,342.14 49.78 87,070.75 43,534.88 50.00 股权激励限售股份

300352.SZ 北信源 2016-11-16 6,650.00 57,992.96 37,765.38 65.12 57,992.96 44,415.38 76.59 定向增发机构配售股份

300448.SZ 浩云科技 2016-11-16 2,016.11 20,220.22 6,541.66 32.35 20,220.22 8,557.77 42.32 股权激励限售股份

300063.SZ 天龙集团 2016-11-17 7,717.68 29,057.08 12,883.27 44.34 29,057.08 20,600.95 70.90 定向增发机构配售股份

600076.SH 康欣新材 2016-11-17 27,585.08 103,426.41 36,553.60 35.34 103,426.41 64,138.68 62.01 定向增发机构配售股份

002312.SZ 三泰控股 2016-11-17 21,855.10 137,809.17 79,450.01 57.65 137,809.17 101,305.11 73.51 定向增发机构配售股份

002560.SZ 通达股份 2016-11-17 408.60 42,914.14 26,527.81 61.82 42,914.14 26,936.41 62.77 股权激励限售股份

002596.SZ 海南瑞泽 2016-11-17 719.03 32,536.24 18,646.70 57.31 32,536.24 19,365.73 59.52 定向增发机构配售股份

600067.SH 冠城大通 2016-11-17 431.60 149,211.07 149,211.07 100.00 149,211.07 149,642.67 100.29 股权激励一般股份

002501.SZ 利源精制 2016-11-17 25,650.00 95,121.52 66,979.35 70.41 95,121.52 92,629.35 97.38 首发原股东限售股份

600758.SH 红阳能源 2016-11-17 15,355.96 133,296.21 11,531.03 8.65 133,296.21 26,886.98 20.17 股权分置限售股份,定向增发机构配售股份

300098.SZ 高新兴 2016-11-18 6,639.38 107,476.46 47,982.43 44.64 107,476.46 54,621.81 50.82 定向增发机构配售股份

002217.SZ 合力泰 2016-11-18 6,855.30 142,247.42 39,808.25 27.99 142,247.42 46,663.55 32.80 定向增发机构配售股份

600984.SH 建设机械 2016-11-18 8,795.01 63,676.42 43,334.72 68.05 63,676.42 52,129.74 81.87 定向增发机构配售股份

600708.SH 光明地产 2016-11-18 23,802.06 131,872.00 51,286.86 38.89 131,872.00 75,088.92 56.94 定向增发机构配售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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六、主要宏观经济指标跟踪 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

受去年食品类价格低基数、以及非食品分项价格上涨等影响，我国

10 月 CPI 同比+2.1%，为近月新高。 

而在去产能政策和需求复苏推动下，传统周期性工业品价格则延续涨

势，10 月 PPI 同比+1.2%，预期+0.9%，继续走强。 

综合看，经济回暖信号逐步增强，而受通胀上升、美联储加息等制约，

预计货币政策将维持中性偏紧导向。 

图 35 我国 10 月 PPI 值继续回暖        图 36 我国 10 月 CPI 值创新高 

  

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

国际： 

美国 10 月就业市场状况指数(LMCI)为 0.7，预期为-1。其 11 月密

歇根大学消费者信心指数初值为 91.6，为近 5 月来新高，预期为 87.9。 

随特朗普当选总统、避险情绪消失，市场焦点重归美联储 12 月利率

决议。从就业及消费预期看，其进一步加息概率依旧较高(最新数据显示为

81.8%)。 

图 37 美国 10 月就业市场状况指数好于预期        图 38 美国 11 月密歇根大学消费者信心指数创新高 
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更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 

 

七、财经周历 

图 39 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-11-11 更新频率: 每周 
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