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股指震荡调整，“一带一路”护盘 

股指期货周报                                   2016-11-18 

内容要点 

 我国 1-10 月固定资产投资同比+8.3%，前值+8.1%；民间固定同比+2.9%，

前值+2.5%；全国全社会 1-10 月用电量同比+4.8%，前值+4.5%。 

 综合看，国内经济回暖信号进一步增强。  上周申万指数涨跌互现，机械设备，房地产，交通运输等涨幅居前，有色金

属，采掘上周领跌。主题概念方面：上海自贸区指数，西藏振兴指数以及一

带一路相关概念指数领涨，黄金以及次新股领跌。 

 当周市场成交金额继续小幅调整，换手率环比下降。  

 投资策略：国内政策方面深港通开通在即，国企改革加速，基建股受场外资

金关注，险资进场举牌中国建筑，利好中字头基建股，对股指产生上升推动

力。市场近期成交情绪渐好转，短期预计股指维持震荡偏强，若持续有资金

流入,继续向上突破概率较大，操作上，单边做多 IH，IF 为主。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 
方向 
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价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 IH1612 多 2303 2016-11-18   4 星 2400    2250 / 

单边 IF1612 多 3411 2016-11-18   3 星 3550    3350 / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、当周市场横盘震荡，创业板反弹  

 

 

 

 

 

 

一周行情回顾（11 月 14 日-11 月 18 日）：上周，上证综指累计跌

0.09%，指数横盘震荡整理，成交缩量。  

申万一级行业与主题概念：当周申万指数涨跌互现，机械设备，房地

产，交通运输等涨幅居前，有色金属，采掘上周领跌。主题概念方面：

上海自贸区指数，西藏振兴指数以及一带一路相关概念指数领涨，黄金

以及次新股领跌。 

股市资金：当周市场成交量较上一周有所减少，资金出现犹豫。融资

融券方面，融资余额继续上升，做多热情增加。基金仓位方面，公募基

金仓位持平，小幅调整。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合理

水平，逐渐开始恢复至比较低的水平，无套利空间。 

市场展望：国内政策方面深港通开通在即，国企改革加速，险资进场

举牌中国建筑，基建投资受资金关注，利好中字头基建股，对股指产生

推动力。市场情绪方面，成交情绪渐好转，预计股指本周将震荡上扬。

因基建股均为股指成分权重股，操作上建议多 IH，IF。 

策略建议： IH，IF 多单。 

二、当周行情回顾 

2.1、上证综指震荡整理，行情较平淡 

上周，上证综指累计下跌 0.09%，周中股指走势分化较大，资金对

于进入主板或创业板产生分歧。  

截至上周五收盘，上证综指报 3192.85 点（-0.09%，周涨跌幅，下

同）；深证成指报 10889.16 点（0.1%）,中小板指报 6928.97 点（-0.17%），

创业板指报 2157.96（0.5%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2307.27(-0.05%)，沪深 300

指数收于 3417.45 点(0.068%)，中证 500 指数收于 65802.3 点(0.28%)。 
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图 1 本周创业板反弹 (%) 图 2 上证指数震荡 (%) 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 

 

申万一级行业方面，指数涨跌互现，机械设备，房地产，交通运输

领涨，有色金属与采掘领跌。  

 

图 3 申万一级行业 (%)          

 

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数多数收阳，次新股继续领涨  

主题概念方面，150 只概念指数中，只有 105 个概念指数上涨。前

期次新股概念出现调整，本周领跌，黄金概念避险情绪出现后继续走弱。

一带一路相关概念奔走领涨。 
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图 4 一带一路相关概念指数领涨(%) 图 5 次新股本周领跌 (%) 

  

更新时间：2016-11-18  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 31.15 倍；其中，上证

A 股平均市盈率 14.14 倍；深证 A 股平均市盈率 39.01 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 12.36 倍；中证 500 指

数平均市盈率 36.74 倍；上证 50 指数平均市盈率 10.06 倍，市盈率上涨。  

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.76 倍；上证 A 股平均市

净率 1.62 倍；深证 A 股平均市净率 3.74 倍。主要指数方面，沪深 300

指数平均市净率 1.46 倍；中证 500 指数平均市净率 2.93 倍；上证 50

平均市净率 1.17 倍。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 
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更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

3.1、融资余额继续上升，资金流入迹象 

上周四，A 股融资余额 9459 亿元，本周继续上涨。截至 11 月 11 日，

证券市场交易结算资金余额 14950 亿元，较前一周增加 300 亿，银证转

账变动净额为 274 亿，有资金持续流入迹象。  

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2016-11-18  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账变动净额                       图 13 融资买入金额以及融资余额 

  

更新时间：2016-11-18  更新频率: 每周 
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                   截 11 月 18 日当周，央行公开市场操作投放货币为 10000 亿，前值

为 37009 亿；回笼货币为 5750 亿，前值为 6700 亿；净投放货币量为

4250 亿元，前值净回笼量为 3000 亿。 

                  10 月央行 SLF 净投放量为 7.12 亿，期末余额为 5 亿；MLF 净投放量

为 2055 亿，期末余额为 2.11 万亿；PSL 净投放量为 511 亿，期末余额

为 1.98 万亿。 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 

 

3.2、当周资金价格保持稳定 

截至 11 月 18 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.265%(+5.4Bp，

涨跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.444%(+4.2Bp)；截至 11 月

18 日，银行间隔夜回购定盘利率为 2.3%(+7Bp)，银行间 7 天回购定盘

利率为 2.85%(+35bp)。 

 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 
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截至 11 月18日，3 月期和6 月期央票利率分别为 2.33%(+10.21Bp，

周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) 和 2.40%(+13.32Bp) ； 1 年 期 国 债 到 期 收 益 率

2.23%(+8.52Bp)，10 年期国债到期收益率 2.89%(+7.51Bp)。 

 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 

 

理财产品市场，截止 11 月 13 日，3 月期理财产品年化收益

3.81%(-1.89bp)；1 年期理财产品收益率 3.90%(+1.78bp)。截止 11 月

18 日，票据市场，珠三角、长三角票据直贴利率年化分别为 2.48%(+8bp)、

2.43%(+8bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 

  

更新时间：2016-11-18  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场量能较上周减少 

交易较前一周略活跃，两市日均成交金额有 5500 亿元，日均换手率

1.05%，成交平淡，换手率减少。 



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

11 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

 

图 22 A 股月成交金额 图 23 A 股总体换手率下降 

  

更新时间：2016-11-18  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位继续小幅调整，大宗交易较前一周下降 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 60.69%，

仓位下限为 42.46%，机构投资者仓位水平小幅调整。大宗交易来看，成

交由于黑色系降温，持仓在明显减少。 

 

图 24 基金仓位相比上周持平            图 25 本周大宗交易活跃度下降 

  

更新时间：2016-11-18  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平处于合理空间。 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 
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更新时间：2016-11-18  更新频率: 每周  

图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

 
 

更新时间：2016-11-18  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 

 
 

更新时间：2016-11-18  更新频率: 每周 
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五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 

截至到 2016 年 7 月 24 日，其中沪市 160.8 亿，深市 3.3 亿，中小

板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 图 33 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-26  更新频率: 每周 
 
图 34 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2016-11-18  更新频率: 每周 
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300219.SZ 鸿利智汇 2016-11-21 305.86 67,097.57 53,189.42 79.27 67,097.57 53,495.28 79.73 追加承诺限售股份上市流通

000698.SZ 沈阳化工 2016-11-21 22,852.90 81,951.44 43,235.28 52.76 81,951.44 66,088.18 80.64 定向增发机构配售股份,追加承诺限售股份上市流通

300271.SZ 华宇软件 2016-11-21 977.82 64,299.36 45,960.84 71.48 64,299.36 46,938.65 73.00 定向增发机构配售股份

002706.SZ 良信电器 2016-11-21 25.79 25,884.70 7,187.13 27.77 25,884.70 7,212.92 27.87 股权激励限售股份

300024.SZ 机器人 2016-11-21 11,956.52 156,023.96 139,442.51 89.37 156,023.96 151,399.03 97.04 定向增发机构配售股份

300032.SZ 金龙机电 2016-11-21 2,126.53 81,406.14 58,037.51 71.29 81,406.14 60,164.04 73.91 定向增发机构配售股份

300038.SZ 梅泰诺 2016-11-21 14.00 19,043.10 12,315.74 64.67 19,043.10 12,329.74 64.75 股权激励限售股份

000851.SZ 高鸿股份 2016-11-21 230.80 59,136.43 51,723.79 87.47 59,136.43 51,954.59 87.86 股权激励限售股份

300170.SZ 汉得信息 2016-11-21 509.67 86,247.01 64,291.87 74.54 86,247.01 64,801.54 75.13 股权激励限售股份

600498.SH 烽火通信 2016-11-21 897.94 104,627.30 98,654.12 94.29 104,627.30 99,552.06 95.15 股权激励限售股份

600891.SH 秋林集团 2016-11-21 5,992.01 61,758.58 32,413.49 52.48 61,758.58 38,405.51 62.19 定向增发机构配售股份

002437.SZ 誉衡药业 2016-11-21 2,702.08 219,829.04 212,899.62 96.85 219,829.04 215,601.69 98.08 股权激励限售股份

600970.SH 中材国际 2016-11-21 4,326.48 175,425.79 163,994.59 93.48 175,425.79 168,321.07 95.95 定向增发机构配售股份

600196.SH 复星医药 2016-11-21 64.10 241,451.20 190,683.70 78.97 241,451.20 190,747.80 79.00 股权激励限售股份

300327.SZ 中颖电子 2016-11-21 79.33 19,068.17 18,738.54 98.27 19,068.17 18,817.88 98.69 股权激励限售股份

002507.SZ 涪陵榨菜 2016-11-21 287.44 52,623.82 29,744.61 56.52 52,623.82 30,032.04 57.07 定向增发机构配售股份

000564.SZ 西安民生 2016-11-22 14.16 600,782.82 51,997.23 8.65 600,782.82 52,011.39 8.66 股权分置限售股份

300363.SZ 博腾股份 2016-11-23 269.14 42,510.22 14,343.75 33.74 42,510.22 14,612.89 34.38 定向增发机构配售股份

600419.SH 天润乳业 2016-11-23 617.86 10,355.72 8,332.04 80.46 10,355.72 8,949.90 86.42 定向增发机构配售股份

603788.SH 宁波高发 2016-11-23 208.50 14,097.00 4,691.10 33.28 14,097.00 4,899.60 34.76 股权激励限售股份

300368.SZ 汇金股份 2016-11-23 1,427.80 54,394.86 16,079.68 29.56 54,394.86 17,507.47 32.19 定向增发机构配售股份

600525.SH 长园集团 2016-11-23 49.32 131,731.14 110,699.70 84.03 131,731.14 110,749.02 84.07 股权激励限售股份

600712.SH 南宁百货 2016-11-24 23.04 54,465.54 53,772.91 98.73 54,465.54 53,795.95 98.77 股权分置限售股份

000560.SZ 昆百大A 2016-11-24 10,000.00 117,023.59 31,589.38 26.99 117,023.59 41,589.38 35.54 追加承诺限售股份上市流通

600682.SH 南京新百 2016-11-24 961.86 82,801.63 71,622.04 86.50 82,801.63 72,583.89 87.66 定向增发机构配售股份

600610.SH 中毅达 2016-11-25 8,484.00 107,127.46 29,073.46 27.14 107,127.46 37,557.46 35.06 股权分置限售股份

600325.SH 华发股份 2016-11-25 24,640.00 116,904.56 81,704.56 69.89 116,904.56 106,344.56 90.97 定向增发机构配售股份

600208.SH 新湖中宝 2016-11-25 96,153.85 859,934.35 763,663.35 88.80 859,934.35 859,817.19 99.99 定向增发机构配售股份

601005.SH 重庆钢铁 2016-11-25 199,618.16 443,602.26 190,171.38 42.87 443,602.26 389,789.54 87.87 定向增发机构配售股份

300324.SZ 旋极信息 2016-11-25 1,376.47 99,996.62 55,998.45 56.00 99,996.62 57,374.92 57.38 定向增发机构配售股份

002188.SZ 巴士在线 2016-11-25 6,376.11 29,958.51 15,600.00 52.07 29,958.51 21,976.11 73.36 定向增发机构配售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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六、主要宏观经济指标跟踪 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

我国 1-10 月固定资产投资同比+8.3%，前值+8.1%；民间固定同比

+2.9%，前值+2.5%；全国全社会1-10月用电量同比+4.8%，前值+4.5%。 

综合看，国内经济回暖信号进一步增强。 

图 35 我国 10 月固定资产投资增速继续转好       图 36 全社会 10 月用电量增速加快 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 

国际： 

美国 10 月核心 CPI 同比+2.1%，预期+2.2%，总体表现尚可。对应

而言，其 12 月加息概率已达 95.4%。 

图 37 美国 10 月核心 CPI 值表现尚可        图 38 美联储 12 月加息概率继续提高 

  

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 
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七、财经周历 

图 39 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-11-18 更新频率: 每周 
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