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股指震荡上行，趋势未改 

股指期货周报                                   2016-11-25 

内容要点 

 全国 1-10 月规模以上工业企业利润同比+8.6%，前值+8.4%。综合看，国内经

济回暖信号进一步增强、企业盈利预期延续好转态势。综合看，国内经济回暖信

号进一步增强。 

 申万行业多数上涨，仅休闲服务，电子，综合板块下跌；家电、银行板块本周领

涨。概念指数涨跌互现，金控平台，参股金融板块指数领涨，石墨烯振兴西藏指

数领跌。 

 当周市场成交金额与上周持平，换手率环比上升，情绪转暖。  

 投资策略：宏观方面，工业利润增速小幅反弹，经济保持稳定，对股指上涨起支

撑作用。政策方面，深港通确定开通日期，国企混改推进，对股指产生推动力。

市场情绪方面，场外险资进场，养老金入市在即，市场信心提升，本周维持震荡

上行的判断，操作上 IH，IF 多单继续持有。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 
方向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 IH1612 多 2303 2016-11-18   4 星 2400    2250 / 

单边 IF1612 多 3411 2016-11-18   3 星 3550    3350 / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、当周市场横盘震荡，创业板反弹  

 

 

 

 

 

 

一周行情回顾（11 月 21 日-11 月 25 日）：上周，上证综指累计涨

2.1%，指数横盘突破上涨，成交活跃。  

申万一级行业与主题概念：申万行业多数上涨，仅休闲服务，电子，

综合板块下跌；家电、银行板块本周领涨涨幅超 4%。概念指数涨跌互现

金控平台，参股金融板块指数领涨，石墨烯振兴西藏指数领跌。 

股市资金：当周市场成交量较上一周持平，险资进场。融资融券方面，

融资余额继续上升，做多热情增加。基金仓位方面，公募基金仓位持平，

出现小幅调整。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合理

水平，逐渐开始恢复至比较低的水平，无套利空间。 

市场展望：宏观经济方面，工业利润增速小幅反弹，经济保持稳定，

对股指上涨起支撑作用。政策方面，深港通确定开通日期，国企混改推

进，对股指产生推动力。市场情绪方面，场外险资进场，养老金入市在

即，市场信心提升，本周维持震荡上行的判断。  

策略建议： IH，IF 多单。 

二、当周行情回顾 

2.1、上证综指震荡上涨，行情活跃 

上周，上证综指累计下跌 2.16%，周中股指走势分化较大，资金仍

然偏向进入主板，创业板开始有起色。  

截至上周五收盘，上证综指报 3261.93 点（2.16%，周涨跌幅，下

同）；深证成指报 10036.52 点（1.35%）,中小板指报 6921.68 点（-0.1%），

创业板指报 2167.52（0.5%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2393.94(3.75%)，沪深 300 指

数收于 3521.29 点(3.03%)，中证 500 指数收于 65652.8 点(0.28%)。 
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图 1 本周上证 50 领涨 (%) 图 2 上证指数上涨 (%) 

  
更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 

 

申万一级行业方面，指数多数上涨，仅休闲服务，综合与电子板块

下跌。家用电器，银行，非银金融，建筑建材，钢铁板块领涨。 

 

图 3 申万一级行业 (%)          

 

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数多数收阳，一带一路概念走强 

主题概念方面，150 只概念指数中，只有 100 多个概念指数上涨。

前期次新股概念出现调整，本周领跌，黄金概念避险情绪出现后继续走

弱。一带一路相关概念奔走领涨。 
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图 4 金控平台概念指数领涨(%) 图 5 石墨烯指数本周领跌 (%) 

 
 

更新时间：2016-11-25  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 31.69 倍；其中，上证

A 股平均市盈率 14.51 倍；深证 A 股平均市盈率 39.48 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 12.75 倍；中证 500 指

数平均市盈率 37.04 倍；上证 50 指数平均市盈率 10.04 倍，市盈率上涨。  

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.8 倍；上证 A 股平均市净

率 1.66 倍；深证 A 股平均市净率 3.77 倍。主要指数方面，沪深 300 指

数平均市净率 1.51 倍；中证 500 指数平均市净率 2.59 倍；上证 50 平均

市净率 1.21 倍。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 
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更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

3.1、融资余额继续上升，资金流入迹象 

上周四，A 股融资余额 9566.32 亿元，本周继续上涨。截至 11 月 18

日，证券市场交易结算资金余额 14649 亿元，较前一周减少 300 亿，银

证转账变动净额为 274 亿，资金流入有流入趋势。  

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2016-11-25  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账变动净额                       图 13 融资买入金额以及融资余额 

  

更新时间：2016-11-25  更新频率: 每周 
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                   截 11 月 18 日当周，央行公开市场操作投放货币为 9000 亿，前值为

10000 亿；回笼货币为 8600 亿，前值为 5750 亿；净投放货币量为 400

亿元，前值净回笼量为 4250 亿。 

                   10 月央行 SLF 净投放量为 7.12 亿，期末余额为 5 亿；MLF 净投放量

为 2055 亿，期末余额为 2.11 万亿；PSL 净投放量为 511 亿，期末余额

为 1.98 万亿。 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 

 

3.2、当周资金价格保持稳定 

截至 11 月 25 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.289%(+2.4Bp，

涨跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.458%(+1.4Bp)；截至 11 月

25 日，银行间隔夜回购定盘利率为 2.3%(+0Bp)，银行间 7 天回购定盘

利率为 2.9%(+5bp)。 

 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

10 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

 

截至 11 月 25 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 2.36%(+2.83Bp，

周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) 和 2.36%(-4.19Bp) ； 1 年 期 国 债 到 期 收 益 率

2.23%(+0.36Bp)，10 年期国债到期收益率 2.87%(-2.5Bp)。 

 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

  

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 

 

理财产品市场，截止 11 月 20 日，3 月期理财产品年化收益

3.89%(+8.23bp)；1 年期理财产品收益率 3.90%(+0bp)。截止 11 月 25

日，票据市场，珠三角、长三角票据直贴利率年化分别为 2.7%(+22bp)、

2.65%(+22bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 

  

更新时间：2016-11-25  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场量能较上周增加 

交易较前一周略活跃，两市日均成交金额有 6000 亿元，日均换手率

1.17%，成交情绪回升，换手率上升。 
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图 22 A 股月成交金额 图 23 A 股总体换手率上升 

  

更新时间：2016-11-25  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位持平，大宗交易较前一周上升 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 60.3%，

仓位下限为 42.08%，机构投资者仓位水平小幅调整。大宗交易来看，成

交由于黑色系回温，持仓增加。 

 

图 24 基金仓位相比上周持平            图 25 本周大宗交易活跃度上升 

  

更新时间：2016-11-25  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平处于合理空间。 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 
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更新时间：2016-11-25  更新频率: 每周  

图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

  

更新时间：2016-11-25  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 

  

更新时间：2016-11-25  更新频率: 每周 

 

五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 

截至到 2016 年 7 月 24 日，其中沪市 160.8 亿，深市 3.3 亿，中小
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板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 图 33 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-26  更新频率: 每周 
 
图 34 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2016-11-25  更新频率: 每周 

 

六、主要宏观经济指标跟踪 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

全国 1-10 月规模以上工业企业利润同比+8.6%，前值+8.4%。综合

看，国内经济回暖信号进一步增强、企业盈利预期延续好转态势。 

图 35 我国 10 月规模以上工业企业利润继续改善       
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更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 

国际： 

美联储 11 月 FOMC 会议纪要显示，其 12 月加息基本确定。欧元区

11 月制造业 PMI 初值为 53.7，为近年来新高，预期为 53.3，其经济基本

面有进一步走好迹象。 

图 36 美联储 12 月加息概率继续提高  图 37 欧元区 11 月制造业 PMI 初值创新高        

  

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 
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七、财经周历 

图 38 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-11-25 更新频率: 每周 
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