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行业监管趋严，股指震荡调整 

股指期货周报                                   2016-12-02 

内容要点 

 我国 11 月官方制造业 PMI 值为 51.7，创近两年来新高，预期为 51。综合看，

国内宏观经济整体延续企稳回暖态势。综合美国宏观数据看，其维持复苏态势，

12 月加息概率进一步提升。 

 申万行业多数下跌，仅建筑装饰，家用电器，钢铁出现上涨，采掘上周领跌。概

念指数几乎全面下跌，仅央企重组，沪股通指数，无人机指数等上涨，次新股，

稀土永磁指数领跌。 

 当周市场成交金额与上周持平，换手率环比上升，情绪转暖，公募基金持仓增加。 

 投资策略：宏观方面，PMI 数据继续向好，经济继续企稳，政策方面，周一深港

通开通，股指中期多头上升趋势未改。市场情绪方面，资产管理行业监管趋严，

对市场近期炒作情绪产生负面影响，短期预计股指将面临震荡调整，新多观望为

主。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 
方向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 IH1612 多 2303 2016-11-18   4 星 2400    2250 / 

单边 IF1612 多 3411 2016-11-18   3 星 3550    3350 / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 

 

兴业期货研究部 

金融衍生品组 

吕嘉怀 

021-80220132 

lvjh@cifutures.com.cn 

更多资讯内容 

请关注本司网站 

www.cifutures.com.cn 

 

 

 

 

              

 

mailto:yuanwp@cifutures.com


             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

2 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

目录 

一、当周市场横盘震荡，创业板反弹 .............................................................................................. 5 

二、当周行情回顾 ............................................................................................................................ 5 

2.1、上证综指震荡上涨，行情活跃 ................................................................................................ 5 

2.2、概念指数多数收阳，一带一路概念走强 ................................................................................. 6 

2.3、A 股平均估值 ............................................................................................................................ 7 

三、资金面追踪 ................................................................................................................................ 8 

3.1、融资余额继续上升，资金流入迹象......................................................................................... 8 

3.2、当周资金价格保持稳定 ............................................................................................................ 9 

四、市场情绪 .................................................................................................................................. 10 

4.1、市场量能较上周增加 .............................................................................................................. 10 

4.2、机构投资者仓位持平，大宗交易较前一周上升 ................................................................... 11 

4.3、三大合约期现基差水平处于合理空间。 ............................................................................... 11 

五、风险因素 .................................................................................................................................. 13 

5.1、股市融资与限售股解禁 .......................................................................................................... 13 

六、主要宏观经济指标跟踪 ........................................................................................................... 14 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 ..................................................................... 错误!未定义书签。 

七、财经周历 .................................................................................................................................. 16 

 

 



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

3 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

插图目录 

图 1 本周上证 50 领涨 (%) ................................................................................................................... 6 

图 2 上证 50 指数上涨 (%) .................................................................................................................. 6 

图 3 申万一级行业 (%) ......................................................................................................................... 6 

图 4 央企重组概念指数领涨(%) ........................................................................................................... 7 

图 5 次新股指数本周领跌 (%) ............................................................................................................. 7 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法) ....................................................................................................... 7 

图 7 主要指数平均市盈率(整体法) ....................................................................................................... 7 

图 8 整体市场平均市净率(整体法) ....................................................................................................... 7 

图 9 主要指数平均市净率 (整体法) ...................................................................................................... 7 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额 ................................................................................................ 8 

图 11 证券市场交易结算资金余额 ........................................................................................................ 8 

图 12 前一周银证转账变动净额 ........................................................................................................... 8 

图 13 融资买入金额以及融资余额 ........................................................................................................ 8 

图 14 央行公开市场操作 ....................................................................................................................... 9 

图 15 央行定向宽松操作跟踪 ............................................................................................................... 9 

图 16 银行间市场回购利率 ................................................................................................................... 9 

图 17 银行间市场隔夜拆借利率 ........................................................................................................... 9 

图 18 央票利率 ..................................................................................................................................... 10 

图 19 国债到期收益率 ......................................................................................................................... 10 

图 20 理财产品收益率 ......................................................................................................................... 10 

图 21 票据贴现利率 ............................................................................................................................. 10 



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

4 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

图 22 A 股月成交金额 .......................................................................................................................... 11 

图 23 A 股总体换手率上升 .................................................................................................................. 11 

图 24 基金仓位触底回升 ..................................................................................................................... 11 

图 25 本周大宗交易活跃度上升.......................................................................................................... 11 

图 26 沪深 300 合约价差结构 ............................................................................................................ 11 

图 27 沪深 300 合约基差结构............................................................................................................. 11 

图 28 上证 50 合约价差结构 ............................................................................................................... 12 

图 29 上证 50 合约基差结构 ............................................................................................................... 12 

图 30 中证 500 合约价差结构 ............................................................................................................ 12 

图 31 中证 500 合约基差结构............................................................................................................. 12 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 ............................................................................................................. 13 

图 33 限售解禁股（亿元） ................................................................................................................. 13 

图 34 当周解禁重点个股 ..................................................................................................................... 14 

图 35 我国 10 月规模以上工业企业利润继续改善 .............................................. 错误!未定义书签。 

图 36 美联储 12 月加息概率继续提高 .................................................................. 错误!未定义书签。 

图 37 欧元区 11 月制造业 PMI 初值创新高 ........................................................ 错误!未定义书签。 

图 38 本周重点关注宏观数据 ............................................................................................................. 16 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

5 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

一、当周市场横盘震荡，创业板反弹  

 

 

 

 

 

 

一周行情回顾（11 月 28 日-12 月 2 日）：上周，上证综指累计跌

0.55%，指数横盘震荡，行情分化。  

申万一级行业与主题概念：申万行业多数下跌，仅建筑装饰，家用电

器，钢铁出现上涨，采掘上周领跌。概念指数几乎全面下跌，仅央企重

组，沪股通指数，无人机指数等上涨，次新股，稀土永磁指数领跌。 

股市资金：当周市场成交量较上一周持平，险资继续进场。融资融券

方面，融资余额继续上升，做多热情增加。基金仓位方面，公募基金仓

位触底回升，出现小幅调整。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合理

水平，逐渐开始恢复至比较低的水平，无套利空间。 

市场展望：宏观方面，PMI 数据继续向好，经济继续企稳，政策方面，

周一深港通开通，中期多头趋势未变。市场情绪方面，资产管理行业监

管趋严，对市场近期炒作情绪产生负面影响，短期预计股指将面临震荡

调整，新多观望为主。 

策略建议： 新多观望，IH 前多持有。 

二、当周行情回顾 

2.1、上证综指震荡上涨，行情活跃 

上周，上证综指累计下跌 0.55%，周中股指走势分化较大，资金仍

然偏向进入主板，创业板走势较差。  

截至上周五收盘，上证综指报 3243 点（-0.55%，周涨跌幅，下同）；

深证成指报 10912 点（-1.12%）,中小板指报 6858 点（-0.91%），创业

板指报 2143（-1.11%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2416(0.94%)，沪深 300 指数

收于 3528.29 点(0.21%)，中证 500 指数收于 6520 点(-1.98%)。 
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图 1 本周上证 50 领涨 (%) 图 2 上证 50 指数上涨 (%) 

  
更新时间：2016-12-2 更新频率: 每周 

 

申万一级行业方面，多数下跌，仅钢铁，家用电器，建筑装饰上涨；

采掘有色金属板块上周领跌。 

图 3 申万一级行业 (%)          

 

更新时间：2016-12-2 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数多数收阴，一带一路概念走强 

主题概念方面，150 只概念指数中，只有 6 个概念指数上涨。仅央

企重组，沪股通指数，无人机指数等上涨，次新股，稀土永磁指数领跌。 
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图 4 央企重组概念指数领涨(%) 图 5 次新股指数本周领跌 (%) 

 

 
 

更新时间：2016-12-02  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 31.34 倍；其中，上证

A 股平均市盈率 14.47 倍；深证 A 股平均市盈率 39.48 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 12.8 倍；中证 500 指数

平均市盈率 36.44 倍；上证 50 指数平均市盈率 10.55 倍，市盈率维持低

位。  

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2016-12-02 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.78 倍；上证 A 股平均市

净率 1.66 倍；深证 A 股平均市净率 3.77 倍。主要指数方面，沪深 300

指数平均市净率 1.52 倍；中证 500 指数平均市净率 2.89 倍；上证 50

平均市净率 1.23 倍。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 
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更新时间：2016-12-02 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

3.1、融资余额继续上升，资金流入迹象 

上周四，A 股融资余额 9559.84 亿元，本周继续上涨。截至 11 月 25

日，证券市场交易结算资金余额 14636 亿元，较前一周减少 10 亿，银

证转账变动净额为 274 亿，资金流入有流入趋势。  

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2016-12-02  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账变动净额                       图 13 融资买入金额以及融资余额 

  

更新时间：2016-12-02  更新频率: 每周 
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                   截 12 月 2 日当周，央行公开市场操作投放货币为 10100 亿，前值为

9000 亿；回笼货币为 9400 亿，前值为 8600 亿；净投放货币量为 700

亿元，前值为 400 亿。 

                    11 月央行 SLF 净投放量为 284.69 亿，期末余额为 278.14 亿；MLF

净投放量为 6240 亿，期末余额为 2.73 万亿；PSL 净投放量为 355 亿，

期末余额为 2.01 万亿。 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-12-02 更新频率: 每周 

 

3.2、当周资金价格保持稳定 

截至 12 月 2 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.32%(+3.1Bp，涨

跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.501%(+4.3Bp)；截至 12 月 2

日，银行间隔夜回购定盘利率为 2.3%(+0Bp)，银行间 7 天回购定盘利率

为 2.7%(-2bp)。 

 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2016-12-02 更新频率: 每周 
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截至 12 月 2 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 2.78%(+42.79Bp，

周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) 和 2.69%(+33.06Bp) ； 1 年 期 国 债 到 期 收 益 率

2.35%(+12Bp)，10 年期国债到期收益率 2.99%(+12Bp)。 

 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

 
 

更新时间：2016-12-02 更新频率: 每周 

 

理财产品市场，截止 11 月 27 日，3 月期理财产品年化收益

3.84%(-4.96bp)；1 年期理财产品收益率 3.91%(+1.05bp)。截止 12 月

2 日，票据市场，珠三角、长三角票据直贴利率年化分别为 3.05%(+35bp)、

3%(+35bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 

 
 

更新时间：2016-12-02  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场量能较上周持平 

交易较前一周略活跃，两市日均成交金额有 5500 亿元，日均换手率

1.20%，换手率上升。 
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图 22 A 股月成交金额 图 23 A 股总体换手率上升 

  

更新时间：2016-12-02  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位回升，大宗交易较前一周上升 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 61.49%，

仓位下限为 43.18%，机构投资者仓位水平触底回升。大宗交易来看，成

交持仓持续增加。 

 

图 24 基金仓位触底回升            图 25 本周大宗交易活跃度上升 

  

更新时间：2016-12-02  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平处于合理空间。 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 
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更新时间：2016-12-02  更新频率: 每周  
图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

 
 

更新时间：2016-12-02  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 

 
 

更新时间：2016-12-02  更新频率: 每周 
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五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 

截至到 2016 年 7 月 24 日，其中沪市 160.8 亿，深市 3.3 亿，中小

板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 图 33 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-26  更新频率: 每周 
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图 34 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2016-12-02  更新频率: 每周 

 

六、主要宏观经济指标跟踪 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

我国 11 月官方制造业 PMI 值为 51.7，创近两年来新高，预期为 51。

综合看，国内宏观经济整体延续企稳回暖态势。 

图 35 我国 11 月官方制造业 PMI 值创新高       

总股本 流通A股 占比(%) 总股本 流通A股 占比(%) 解禁股份类型

603456.SH 九洲药业 2016-12-5 2,758.62 44,314.62 11,568.00 26.10 44,314.62 14,326.62 32.33 定向增发机构配售股份

600623.SH 华谊集团 2016-12-5 28,717.82 211,743.09 64,636.77 30.53 211,743.09 93,354.59 44.09 定向增发机构配售股份

002454.SZ 松芝股份 2016-12-5 80.50 42,199.44 31,377.41 74.36 42,199.44 31,457.91 74.55 股权激励限售股份

600677.SH 航天通信 2016-12-5 1,805.11 52,179.17 39,837.69 76.35 52,179.17 41,642.81 79.81 定向增发机构配售股份

601677.SH 明泰铝业 2016-12-5 6,500.00 51,079.60 40,770.24 79.82 51,079.60 47,270.24 92.54 定向增发机构配售股份

002512.SZ 达华智能 2016-12-5 2,341.02 109,538.61 44,028.88 40.19 109,538.61 46,369.89 42.33 定向增发机构配售股份

601992.SH 金隅股份 2016-12-5 91,981.13 1,067,777.11 622,362.13 58.29 1,067,777.11 714,343.26 66.90 定向增发机构配售股份

601155.SH 新城控股 2016-12-5 1,362.37 222,048.42 69,106.05 31.12 222,048.42 70,468.42 31.74 首发原股东限售股份

600705.SH 中航资本 2016-12-5 15,315.43 897,632.58 746,539.69 83.17 897,632.58 761,855.11 84.87 定向增发机构配售股份

002733.SZ 雄韬股份 2016-12-5 896.29 35,011.32 10,762.03 30.74 35,011.32 11,658.32 33.30 首发原股东限售股份

300439.SZ 美康生物 2016-12-5 17.18 34,762.70 11,022.07 31.71 34,762.70 11,039.25 31.76 首发原股东限售股份

300425.SZ 环能科技 2016-12-5 287.85 17,662.13 6,831.66 38.68 17,662.13 7,119.51 40.31 定向增发机构配售股份

300409.SZ 道氏技术 2016-12-5 258.75 21,500.00 8,846.25 41.15 21,500.00 9,105.00 42.35 首发原股东限售股份

601599.SH 鹿港文化 2016-12-5 245.83 89,491.52 72,020.20 80.48 89,491.52 72,266.03 80.75 股权激励限售股份

300204.SZ 舒泰神 2016-12-5 204.62 47,857.28 46,258.21 96.66 47,857.28 46,462.83 97.09 股权激励限售股份

300367.SZ 东方网力 2016-12-5 2,336.92 85,544.52 38,303.56 44.78 85,544.52 40,640.47 47.51 定向增发机构配售股份

300051.SZ 三五互联 2016-12-5 496.45 36,995.36 22,715.14 61.40 36,995.36 23,211.60 62.74 定向增发机构配售股份

600196.SH 复星医药 2016-12-6 87.70 241,451.20 190,683.70 78.97 241,451.20 190,771.40 79.01 股权激励限售股份

300263.SZ 隆华节能 2016-12-6 0.00 88,207.93 48,825.97 55.35 88,207.93 48,825.97 55.35 定向增发机构配售股份

300404.SZ 博济医药 2016-12-6 184.00 13,334.00 6,307.48 47.30 13,334.00 6,491.48 48.68 首发原股东限售股份

300027.SZ 华谊兄弟 2016-12-6 354.81 278,533.72 189,005.27 67.86 278,533.72 189,360.08 67.98 追加承诺限售股份上市流通

300410.SZ 正业科技 2016-12-6 381.80 18,112.08 4,875.00 26.92 18,112.08 5,256.80 29.02 股权激励限售股份

600645.SH 中源协和 2016-12-6 2,425.00 38,609.13 32,878.21 85.16 38,609.13 35,303.21 91.44 定向增发机构配售股份

000685.SZ 中山公用 2016-12-7 7,348.16 147,511.14 99,753.65 67.62 147,511.14 107,101.80 72.61 定向增发机构配售股份

002373.SZ 千方科技 2016-12-7 8,817.43 110,437.64 46,676.46 42.26 110,437.64 55,493.88 50.25 定向增发机构配售股份

600522.SH 中天科技 2016-12-7 6,818.18 261,077.11 220,766.23 84.56 261,077.11 227,584.41 87.17 定向增发机构配售股份

600076.SH 康欣新材 2016-12-7 11,098.78 103,426.41 64,138.68 62.01 103,426.41 75,237.46 72.74 定向增发机构配售股份

002645.SZ 华宏科技 2016-12-7 490.59 20,944.50 14,372.28 68.62 20,944.50 14,862.87 70.96 定向增发机构配售股份

300145.SZ 中金环境 2016-12-8 3,458.16 66,786.04 35,987.97 53.89 66,786.04 39,446.14 59.06 定向增发机构配售股份

603567.SH 珍宝岛 2016-12-8 14,400.00 84,916.00 12,916.00 15.21 84,916.00 27,316.00 32.17 首发原股东限售股份

300359.SZ 全通教育 2016-12-8 2,502.36 63,377.25 25,940.87 40.93 63,377.25 28,443.23 44.88 定向增发机构配售股份

300067.SZ 安诺其 2016-12-8 73.60 54,259.94 34,738.74 64.02 54,259.94 34,812.34 64.16 股权激励限售股份

002009.SZ 天奇股份 2016-12-9 355.18 37,054.94 26,241.22 70.82 37,054.94 26,596.40 71.78 定向增发机构配售股份

002361.SZ 神剑股份 2016-12-9 3,484.70 86,259.56 54,624.55 63.33 86,259.56 58,109.25 67.37 定向增发机构配售股份

002279.SZ 久其软件 2016-12-9 3,978.10 54,149.20 18,243.94 33.69 54,149.20 22,222.04 41.04 定向增发机构配售股份,追加承诺限售股份上市流通

600679.SH 上海凤凰 2016-12-9 461.99 40,219.89 18,201.97 45.26 40,219.89 18,663.96 46.40 定向增发机构配售股份

002642.SZ 荣之联 2016-12-9 3,740.20 63,576.95 34,380.66 54.08 63,576.95 38,120.86 59.96 定向增发机构配售股份

002354.SZ 天神娱乐 2016-12-9 5,808.64 29,208.65 11,722.86 40.13 29,208.65 17,531.49 60.02 定向增发机构配售股份

002779.SZ 中坚科技 2016-12-9 1,188.00 13,200.00 3,300.00 25.00 13,200.00 4,488.00 34.00 首发原股东限售股份

002780.SZ 三夫户外 2016-12-9 3,101.04 6,748.06 1,700.00 25.19 6,748.06 4,801.04 71.15 首发原股东限售股份

002783.SZ 凯龙股份 2016-12-9 2,193.20 8,347.00 2,087.00 25.00 8,347.00 4,280.20 51.28 首发原股东限售股份

603936.SH 博敏电子 2016-12-9 1,425.00 16,735.00 4,185.00 25.01 16,735.00 5,610.00 33.52 首发原股东限售股份

300496.SZ 中科创达 2016-12-9 15,117.99 40,305.96 9,771.82 24.24 40,305.96 24,889.81 61.75 首发原股东限售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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更新时间：2016-12-5 更新频率: 每周 

国际： 

美国 11 月新增非农就业人口为 17.8 万，预期为 18 万；失业率为

4.6%，预期为 4.9%；11 月 ISM 制造业 PMI 值为 53.2，预期为 52.5。综

合看，其维持复苏态势，12 月加息概率进一步提升。 

图 36 美联储 11 月非农就业人数略不及预期 图 37 美国 11 月制造业 PMI 初值继续好转        

  

更新时间：2016-12-5 更新频率: 每周 
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七、财经周历 

图 38 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-12-02 更新频率: 每周 
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