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股指偏弱走势，市场情绪不佳 

股指期货周报                                   2016-12-16 

内容要点 

 我国 1-11 月城镇固定资产投资同比+8.3%，符合预期；民间固定资产投资同比

+3.1%，前值+2.9%。同期，规模以上工业增加值同比+6%，符合预期。综合

看，国内宏观经济依旧呈回暖企稳走势。 

 申万一级行业方面，申万行业全数下跌，仅农林牧渔板块上涨，有色金属，家用

电器，计算机板块跌幅均超 4%。概念指数多数下跌，次新股继续领跌，上海本

地重组概念上涨。当周市场成交因险资监管影响，换手率下降，成交平淡。 

 从成交来看，成交情绪渐恶化，基金仓位方面出现小幅上调。 

 投资策略：宏观基本面数据显示经济进一步企稳信号，且中央经济工作会议定调

深化改革，防风险重要性加强，股指暂无系统性风险。但近期保险投资监管从严，

资金面出现扰动，致市场情绪暂受损，短期股指预计弱势震荡，观望为主。  

操作策略跟踪 
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一、当周市场单边下跌，市场情绪受损  

 

 

 

 

 

 

一周行情回顾（12 月 12 日-12 月 16 日）：上周，上证综指累计跌

3.39%，指数震荡下跌，主板破位，创业板持续弱势。  

申万一级行业与主题概念：申万一级行业方面，申万行业全数下跌，

仅农林牧渔板块上涨，有色金属，家用电器，计算机板块跌幅均超 4%。

概念指数多数下跌，次新股继续领跌，上海本地重组概念上涨。 

股市资金：当周市场成交量较上一周持平，险资进场受到限制。融

资融券方面，融资余额回落。基金仓位方面，公募基金仓位小幅上调，

整体市场受监管影响，情绪低落。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合

理水平，逐渐开始恢复至比较低的水平，无套利空间。 

市场展望：宏观基本面数据显示经济进一步企稳信号，且中央经济

工作会议定调深化改革，防风险重要性加强，股指暂无系统性风险。但

近期保险投资监管从严，资金面出现扰动，致市场情绪暂受损，短期股

指预计弱势震荡为主,耐心等待行情修复。 

策略建议：暂观望。 

二、当周行情回顾 

2.1、上证综指单边下跌，主板弱势 

上周，上证综指累计下跌 3.39%，指数出现单边下跌，市场情绪出现

恶化，权重指数出现回调。  

截至上周五收盘，上证综指报 3112 点（-3.39%，周涨跌幅，下同）；

深证成指报 10334 点（-4.21%）,中小板指报 6543 点（-4.22%），创业

板指报 1998（-4.84%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2302(-4.52%)，沪深 300 指数

收于 3346 点(-4.22%)，中证 500 指数收于 6318 点(-4.99%)。 
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图 1 本周全部指数均下跌 (%) 图 2 上证 50 指领跌 (%) 

  
更新时间：2016-12-16 更新频率: 每周 

 

申万一级行业方面，申万行业全数下跌，仅农林牧渔板块上涨，有色

金属，家用电器，计算机板块跌幅均超 4%。 

图 3 申万一级行业 (%)          

 

更新时间：2016-12-16 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数多数收阴，次新股继续领跌  

主题概念方面，150 只概念指数中，只有 7 个概念指数上涨。生物

育种与上海改革概念指数领涨，稀土永磁，次新股概念领跌。 
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图 4 上海重组概念概念指数领涨(%) 图 5 次新股指数继续领跌 (%) 

  

更新时间：2016-12-16  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 29.99 倍；其中，上证

A 股平均市盈率 13.96 倍；深证 A 股平均市盈率 36.9 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 12.37 倍；中证 500 指

数平均市盈率 37.22 倍；上证 50 指数平均市盈率 10.13 倍，市盈率维持

低位。  

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2016-12-16 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.65 倍；上证 A 股平均市

净率 1.59 倍；深证 A 股平均市净率 3.53 倍。主要指数方面，沪深 300

指数平均市净率 1.47 倍；中证 500 指数平均市净率 2.84 倍；上证 50 平

均市净率 1.18 倍。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 
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更新时间：2016-12-16 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

3.1、融资余额继续上升 

上周四，A 股融资余额 9521.41 亿元，本周继续上涨。截至 12 月 2

日，证券市场交易结算资金余额 14098 亿元，较前一周减少 300 亿，银

证转账变动净额为 274 亿，资金表现谨慎。  

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2016-12-16  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账变动净额                       图 13 融资买入金额以及融资余额 

  

更新时间：2016-12-16  更新频率: 每周 
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                   截至 12 月 16 日当周，央行公开市场操作投放货币为 8400 亿，前值

为 400 亿；回笼货币为 5900 亿，前值为 9350 亿；净投放货币量为 2500

亿元，前值为-5350 亿。 

                   11 月央行 SLF 净投放量为 284.69 亿，期末余额为 278.14 亿；MLF

净投放量为 6240 亿，期末余额为 2.73 万亿；PSL 净投放量为 355 亿，

期末余额为 2.01 万亿。 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-12-16 更新频率: 每周 

 

3.2、当周资金价格保持稳定 

截至 12 月 16 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.33%(+4Bp，涨跌

幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.52%(+2.62Bp)；截至 12 月 16 日，

银行间隔夜回购定盘利率为 2.3%(+7Bp)，银行间 7 天回购定盘利率为

3.24%(+74bp)。 

 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2016-12-16 更新频率: 每周 
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截至 12 月 16 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 3.95%(+97.9Bp，

周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) 和 3.83%(+89.2Bp) ； 1 年 期 国 债 到 期 收 益 率

2.99%(+47.78Bp)，10 年期国债到期收益率 3.28%(+19.5Bp)。 

 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

 
 

更新时间：2016-12-16 更新频率: 每周 

 

理财产品市场，截止 12 月 11 日，3 月期理财产品年化收益

3.95%(+10.06bp)；1 年期理财产品收益率 4%(+7.12bp)。截止 12 月

16 日 ， 票 据 市 场 ， 珠 三 角 、 长 三 角 票 据 直 贴 利 率 年 化 分 别 为

3.15%(+10bp)、3.1%(+10bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 

 
 

更新时间：2016-12-16  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场量能较上周下降 

交易较前一周略活跃，两市日均成交金额有 4600 亿元，日均换手率

0.85%，换手率继续下跌。 
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图 22 A 股月成交金额 图 23 A 股总体换手率下降 

  

更新时间：2016-12-16  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位上升，大宗交易维持高位 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 63.74%，

仓位下限为 44.12%，机构投资者仓位水平上升。大宗交易来看，成交持

仓维持高位。 

 

图 24 基金仓位持上涨          图 25 本周大宗交易活跃度维持高位 

  

更新时间：2016-12-16  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平处于合理空间。 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 
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更新时间：2016-12-16  更新频率: 每周  
图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

 
 

更新时间：2016-12-16  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 

 
 

更新时间：2016-12-16  更新频率: 每周 

 

五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 
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板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 图 33 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-26  更新频率: 每周 
 

图 34 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2016-12-16  更新频率: 每周 
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总股本 流通A股 占比(%) 总股本 流通A股 占比(%) 解禁股份类型

000413.SZ 东旭光电 2016-12-19 57,917.89 493,992.90 241,021.83 48.79 493,992.90 298,939.72 60.51 定向增发机构配售股份

300038.SZ 梅泰诺 2016-12-19 5.60 19,043.10 13,833.63 72.64 19,043.10 13,839.23 72.67 股权激励限售股份

002520.SZ 日发精机 2016-12-19 6,128.01 55,408.90 46,889.33 84.62 55,408.90 53,017.34 95.68 定向增发机构配售股份

002624.SZ 完美世界 2016-12-19 1,365.17 131,467.23 29,528.35 22.46 131,467.23 30,893.52 23.50 定向增发机构配售股份

600162.SH 香江控股 2016-12-19 61,046.51 280,925.92 115,171.89 41.00 280,925.92 176,218.40 62.73 定向增发机构配售股份

600023.SH 浙能电力 2016-12-19 1,061,309.03 1,360,069.00 298,759.97 21.97 1,360,069.00 1,360,069.00 100.00 首发原股东限售股份

300040.SZ 九洲电气 2016-12-19 2,436.03 34,607.92 20,089.27 58.05 34,607.92 22,525.30 65.09 定向增发机构配售股份

600536.SH 中国软件 2016-12-19 985.05 49,456.28 48,471.22 98.01 49,456.28 49,456.28 100.00 定向增发机构配售股份

002373.SZ 千方科技 2016-12-19 8,817.43 110,437.64 46,676.46 42.26 110,437.64 55,493.88 50.25 定向增发机构配售股份

002129.SZ 中环股份 2016-12-19 34,797.63 264,423.65 229,626.02 86.84 264,423.65 264,423.65 100.00 定向增发机构配售股份

603306.SH 华懋科技 2016-12-19 156.00 21,390.00 7,218.75 33.75 21,390.00 7,374.75 34.48 股权激励限售股份

002475.SZ 立讯精密 2016-12-20 411.64 212,005.86 186,973.16 88.19 212,005.86 187,384.80 88.39 股权激励限售股份

002252.SZ 上海莱士 2016-12-20 330.80 496,575.55 367,330.66 73.97 496,575.55 367,661.45 74.04 股权激励限售股份

600190.SH 锦州港 2016-12-20 44,050.41 200,229.15 133,898.04 66.87 200,229.15 177,948.45 88.87 定向增发机构配售股份

603009.SH 北特科技 2016-12-20 165.15 13,130.76 3,473.02 26.45 13,130.76 3,638.17 27.71 股权激励限售股份

603118.SH 共进股份 2016-12-20 363.88 35,538.86 11,898.43 33.48 35,538.86 12,262.31 34.50 股权激励限售股份

600970.SH 中材国际 2016-12-21 4,326.48 175,425.79 163,994.59 93.48 175,425.79 168,321.07 95.95 定向增发机构配售股份

300495.SZ 美尚生态 2016-12-21 3,750.00 22,566.34 5,010.00 22.20 22,566.34 8,760.00 38.82 首发原股东限售股份

601677.SH 明泰铝业 2016-12-21 502.68 51,079.60 47,270.24 92.54 51,079.60 47,772.92 93.53 股权激励限售股份

300083.SZ 劲胜精密 2016-12-21 3,188.64 142,357.86 91,054.61 63.96 142,357.86 94,243.26 66.20 定向增发机构配售股份

002781.SZ 奇信股份 2016-12-22 4,744.35 22,500.00 4,500.00 20.00 22,500.00 9,244.35 41.09 首发原股东限售股份,首发机构配售股份

603996.SH 中新科技 2016-12-22 2,812.50 30,015.00 7,515.00 25.04 30,015.00 10,327.50 34.41 首发原股东限售股份

603866.SH 桃李面包 2016-12-22 1,416.47 45,012.60 4,501.26 10.00 45,012.60 5,917.73 13.15 首发原股东限售股份

300497.SZ 富祥股份 2016-12-22 3,617.10 11,203.73 2,700.00 24.10 11,203.73 6,317.10 56.38 首发原股东限售股份

600617.SH 国新能源 2016-12-23 67,293.25 108,466.37 22,548.18 20.79 108,466.37 89,841.43 82.83 定向增发机构配售股份

002785.SZ 万里石 2016-12-23 4,778.88 20,000.00 5,000.00 25.00 20,000.00 9,778.88 48.89 首发原股东限售股份

002786.SZ 银宝山新 2016-12-23 4,290.00 38,124.00 9,534.00 25.01 38,124.00 13,824.00 36.26 首发原股东限售股份

002680.SZ 长生生物 2016-12-23 2,720.00 96,939.04 12,597.00 12.99 96,939.04 15,317.00 15.80 追加承诺限售股份上市流通

002171.SZ 楚江新材 2016-12-23 3,488.37 44,471.50 32,497.05 73.07 44,471.50 35,985.42 80.92 定向增发机构配售股份

002421.SZ 达实智能 2016-12-23 2,765.69 192,719.82 137,638.46 71.42 192,719.82 140,404.15 72.85 定向增发机构配售股份

002548.SZ 金新农 2016-12-23 877.49 38,084.28 30,935.94 81.23 38,084.28 31,813.44 83.53 定向增发机构配售股份

300492.SZ 山鼎设计 2016-12-23 390.00 8,320.00 2,080.00 25.00 8,320.00 2,470.00 29.69 首发原股东限售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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六、主要宏观经济指标跟踪 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

我国 1-11 月城镇固定资产投资同比+8.3%，符合预期；民间固定资

产投资同比+3.1%，前值+2.9%。同期，规模以上工业增加值同比+6%，

符合预期。综合看，国内宏观经济依旧呈回暖企稳走势。 

图 35 我国 11 月民间投资继续回暖 图 36 我国 11 月规模以上工业增加值表现稳定      

  

更新时间：2016-12-12 更新频率: 每周 

国际： 

美国 11 月核心 CPI 同比+2.1%，预期+2.2%，整体表现良好，利于

强化美联储鹰派倾向。 

欧元区 12 月制造业 PMI 初值为 54.9，创今年新高，预期为 53.7，

意味其自身经济改善的动力增强。 

图 37 美国 11 月核心 CPI 表现良好 图 38 欧元区 12 月制造业 PMI 初值创新高       

  

更新时间：2016-12-12 更新频率: 每周 
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七、财经周历 

图 39 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-12-12 更新频率: 每周 
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