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股指持续震荡，耐心等待机会 

股指期货周报                                   2016-12-30 

内容要点 

 我国 1-11 月规模以上工业企业利润同比+9.4%，前值+8.6%。此外，12 月官

方制造业 PMI 值为 51.4，预期为 51.5。综合看，国内宏观经济面延续边际改善

态势。再结合楼市、债市表现看，利于大类资产配置转向权益市场。 

   申万一级行业涨跌互现，食品饮料，建筑材料，建筑装饰以及非银金融板块出现

上涨，交通运输，国防军工以及传媒板块板块出现领跌。主题概念方面，150 只

概念指数中，只有 67 个概念指数上涨。ST 相关概念指数，以及 PPP 概念指数

领涨，智能电视，动漫指数以及卫星导航本周领跌。 

 成交进一步下跌，市场做多情绪不佳，基金仓位方面与上周持平。 

 投资策略：宏观基本面数据继续向好，政策面中央经济工作会议定下“稳中求进”

总基调，继续推动供给侧改革，股指无系统性风险。但接近年末资金相对犹豫，

市场情绪不佳，权重股暂无上涨推动力，而中小板指市值偏小且盈利相对较佳，

谨慎投资者继续持有组合对冲策略，激进者可逢低做多 IC。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 
方向 

入场 

价格(比) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(比) 

止损 

价格(比) 

收益

(%) 

 套利     多 IC1701           1.876        12-21       4 星      1.93        1.85         / 

          -空 IF1701 

单边      IC1701              6219        12-26       3 星      6500       6100         / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、当周市场弱势下跌，市场成交情绪不佳  

 

 

 

 

 

 

一周行情回顾（12 月 26 日-12 月 30 日）：上周，上证综指累计跌

0.41%，指数震荡下跌，成交缩量。  

申万一级行业与主题概念：申万一级行业涨跌互现，食品饮料，建

筑材料，建筑装饰以及非银金融板块出现上涨，交通运输，国防军工以

及传媒板块板块出现领跌。主题概念方面，150 只概念指数中，只有

67 个概念指数上涨。ST 相关概念指数，以及 PPP 概念指数领涨，智

能电视，动漫指数以及卫星导航本周领跌。 

股市资金：当周市场成交量继续下降，年末资金流动性趋紧。融资

融券方面，融资余额回落。基金仓位方面，公募基金仓位持平，整体市

场做多情绪不足。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合

理水平，逐渐开始恢复至比较低的水平，无套利空间。 

市场展望：宏观基本面数据继续向好，政策面中央经济工作会议定

下“稳中求进”总基调，继续推动供给侧改革，股指暂无系统性风险。

但接近年末资金面紧张，致市场情绪受损，权重股暂无上涨推动力。在

此背景下，中小板指市值偏小且盈利相对较佳，谨慎投资者继续持有组

合对冲策略。 

策略建议：多 IC1701-空 IF1701 组合 

          多 IC1701 

二、当周行情回顾 

2.1、上证综指弱势震荡，成交情绪不佳 

上周，上证综指累计下跌 0.20%，指数出现弱势震荡，市场情不佳，

权重指数小幅反弹。  

截至上周五收盘，上证综指报 3103 点（-0.20%，周涨跌幅，下同）；

深证成指报 10177 点（-0.22%）,中小板指报 6472 点（-0.39%），创业

板指报 1962（-0.12%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2286(0.36%)，沪深 300 指数

收于 3310 点(0.07%)，中证 500 指数收于 6263 点(-0.29%)。 
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图 1 本周权重指数小幅反弹 (%) 图 2 沪深 300 指数领涨 (%) 

  

更新时间：2016-12-30 更新频率: 每周 

 

申万一级行业涨跌互现，食品饮料，建筑材料，建筑装饰以及非银金

融板块出现上涨，交通运输，国防军工以及传媒板块板块出现领跌。 

图 3 申万一级行业 (%)          

 

更新时间：2016-12-30 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数涨跌互现  

主题概念方面，150 只概念指数中，只有 67 个概念指数上涨。ST 相

关概念指数，以及 PPP 概念指数领涨，智能电视，动漫指数以及卫星导

航本周领跌。 
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图 4 ST 概念概念指数领涨(%) 图 5 智能电视指数领跌 (%) 

 
 

更新时间：2016-12-30  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 29.94 倍；其中，上证

A 股平均市盈率 13.94 倍；深证 A 股平均市盈率 36.69 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 12.32 倍；中证 500 指

数平均市盈率 36.91 倍；上证 50 指数平均市盈率 10.12 倍，市盈率维持

低位。  

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2016-12-30 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.63 倍；上证 A 股平均市

净率 1.59 倍；深证 A 股平均市净率 3.47 倍。主要指数方面，沪深 300

指数平均市净率 1.47 倍；中证 500 指数平均市净率 2.81 倍；上证 50 平

均市净率 1.17 倍。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 
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更新时间：2016-12-30 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

3.1、融资余额回落 

上周四，A 股融资余额 9441.08 亿元，本周停止上涨。截至 12 月 23

日，证券市场交易结算资金余额 13372 亿元，较前一周减少 300 亿，银

证转账变动净额为 274 亿，资金相对表现谨慎。  

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2016-12-30  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账变动净额                       图 13 融资买入金额以及融资余额 

  

更新时间：2016-12-30  更新频率: 每周 
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                   截至 12 月 30 日当周，央行公开市场操作投放货币为 6000 亿，前值

为 10050 亿；回笼货币为 8450 亿，前值为 6300 亿；净投放货币量为-

2450 亿元，前值为 3750 亿。 

                   11 月央行 SLF 净投放量为 284.69 亿，期末余额为 278.14 亿；MLF

净投放量为 6240 亿，期末余额为 2.73 万亿；PSL 净投放量为 355 亿，

期末余额为 2.01 万亿。 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2016-12-23 更新频率: 每周 

 

3.2、当周资金价格保持稳定 

截至 12 月 23 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.32%(-0.7Bp，涨

跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.54%(+2.4Bp)；截至 12 月 23

日，银行间隔夜回购定盘利率为 2.15%(-15Bp)，银行间 7 天回购定盘利

率为 2.55%(-69bp)。 

 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2016-12-30 更新频率: 每周 
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截至 12 月 30 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 2.85%(-41.44Bp，

周涨跌幅，下同)和 3.03%(-20.38Bp)；1 年期国债到期收益率 2.65%(-

6.62Bp)，10 年期国债到期收益率 3.01%(-16.54Bp)。 

 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

 
 

更新时间：2016-12-30 更新频率: 每周 

 

理财产品市场，截止 12 月 25 日，3 月期理财产品年化收益

4.18%(+13.71bp)；1 年期理财产品收益率 4.12%(+9.68bp)。截止 12

月 29 日， 票 据市 场 ，珠 三 角 、长 三 角票 据直贴 利 率 年化 分 别为

3.95%(+10bp)、3.9%(+10bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 

 
 

更新时间：2016-12-30  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场量能处于低位 

交易较前一周略活跃，两市日均成交金额有 3500 亿元，日均换手率

0.67%，换手率继续下跌。 
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图 22 A 股月成交金额 图 23 A 股总体换手率下降 

  

更新时间：2016-12-30  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位持平，大宗交易维持高位 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 63.24%，

仓位下限为 43.55%，机构投资者仓位水平持平。大宗交易来看，成交持

仓维持高位。 

 

图 24 基金仓位持平       图 25 本周大宗交易活跃度维持高位 

  

更新时间：2016-12-30  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平处于合理空间。 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 

40

45

50

55

60

65

70

75

80

85

16/06 16/07 16/08 16/08 16/09 16/10 16/11 16/11 16/12

基金测算仓位上限(%) 基金测算仓位下限(%)

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

16/06 16/07 16/08 16/09 16/10 16/11 16/12

大宗交易总成交额(万元) 折价率(右轴,%)



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

12 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

  

更新时间：2016-12-30  更新频率: 每周  
图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

 
 

更新时间：2016-12-30  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 

 
 

更新时间：2016-12-30  更新频率: 每周 

 

五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 

截至到 2016 年 7 月 24 日，其中沪市 160.8 亿，深市 3.3 亿，中小
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板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 图 33 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-26  更新频率: 每周 
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图 34 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2016-12-30  更新频率: 每周 

 

六、主要宏观经济指标跟踪 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

我国 1-11 月规模以上工业企业利润同比+9.4%，前值+8.6%。此外，

12 月官方制造业 PMI 值为 51.4，预期为 51.5。综合看，国内宏观经济面

总股本 流通A股 占比(%) 总股本 流通A股 占比(%) 解禁股份类型

600074.SH 保千里 2017-1-3 773.94 243,788.60 89,786.13 36.83 243,788.60 90,560.07 37.15 股权激励一般股份

600057.SH 象屿股份 2017-1-3 12,107.62 117,077.94 98,332.72 83.99 117,077.94 110,440.34 94.33 定向增发机构配售股份

300491.SZ 通合科技 2017-1-3 823.21 8,103.00 2,000.00 24.68 8,103.00 2,823.21 34.84 首发原股东限售股份

002146.SZ 荣盛发展 2017-1-3 52,407.92 434,816.39 336,495.95 77.39 434,816.39 388,903.87 89.44 定向增发机构配售股份

600383.SH 金地集团 2017-1-3 1,278.24 450,084.94 450,084.94 100.00 451,363.18 451,363.18 100.00 股权激励一般股份

002137.SZ 麦达数字 2017-1-3 1,480.18 57,638.21 46,006.60 79.82 57,638.21 47,486.78 82.39 定向增发机构配售股份

002085.SZ 万丰奥威 2017-1-3 10,596.43 182,239.97 165,548.20 90.84 182,239.97 176,144.63 96.66 定向增发机构配售股份

002004.SZ 华邦健康 2017-1-3 15,139.48 203,482.77 133,863.22 65.79 203,482.77 149,002.70 73.23 定向增发机构配售股份

300048.SZ 合康新能 2017-1-3 1,303.45 78,728.67 62,705.96 79.65 78,728.67 64,009.41 81.30 定向增发机构配售股份

300256.SZ 星星科技 2017-1-3 2,241.71 63,970.89 35,525.72 55.53 63,970.89 37,767.43 59.04 定向增发机构配售股份

002777.SZ 久远银海 2017-1-3 402.00 8,000.00 2,000.00 25.00 8,000.00 2,402.00 30.03 首发原股东限售股份

002047.SZ 宝鹰股份 2017-1-3 58,064.53 126,310.14 68,241.78 54.03 126,310.14 126,306.31 100.00 定向增发机构配售股份,追加承诺限售股份上市流通

002787.SZ 华源包装 2017-1-3 1,747.93 14,406.00 3,520.00 24.43 14,406.00 5,267.93 36.57 首发原股东限售股份

002554.SZ 惠博普 2017-1-3 1,582.40 107,125.00 58,398.46 54.51 107,125.00 59,980.86 55.99 股权激励限售股份

000005.SZ 世纪星源 2017-1-3 3,747.95 105,853.68 91,374.30 86.32 105,853.68 95,122.25 89.86 定向增发机构配售股份

603778.SH 乾景园林 2017-1-3 4,048.16 20,000.00 5,000.00 25.00 20,000.00 9,048.16 45.24 首发原股东限售股份

603299.SH 井神股份 2017-1-3 18,930.09 55,944.00 9,000.00 16.09 55,944.00 27,930.09 49.93 首发原股东限售股份

603186.SH N华正 2017-1-3 3,235.00 12,935.00 3,235.00 25.01 12,935.00 3,235.00 25.01 首发一般股份,首发机构配售股份

601008.SH 连云港 2017-1-3 20,358.00 101,521.51 81,163.51 79.95 101,521.51 101,521.51 100.00 定向增发机构配售股份

002509.SZ 天广中茂 2017-1-3 21,331.90 155,780.79 62,562.34 40.16 155,780.79 83,894.24 53.85 定向增发机构配售股份

601375.SH N中原 2017-1-3 69,998.25 392,373.47 69,998.25 17.84 392,373.47 69,998.25 17.84 首发一般股份,首发机构配售股份

603979.SH 金诚信 2017-1-3 1,008.00 45,000.00 17,696.64 39.33 45,000.00 18,704.64 41.57 首发原股东限售股份

002032.SZ 苏泊尔 2017-1-4 148.65 63,176.57 41,810.22 66.18 63,176.57 41,958.87 66.42 股权激励限售股份

300148.SZ 天舟文化 2017-1-4 6.93 64,994.96 50,582.88 77.83 64,994.96 50,589.81 77.84 首发原股东限售股份

300008.SZ 天海防务 2017-1-4 36.00 38,364.65 18,450.72 48.09 38,364.65 18,486.72 48.19 股权激励一般股份

002722.SZ 金轮股份 2017-1-4 729.90 17,546.65 4,574.17 26.07 17,546.65 5,304.07 30.23 定向增发机构配售股份

002174.SZ 游族网络 2017-1-4 2,822.94 86,131.50 27,971.35 32.48 86,131.50 30,794.29 35.75 定向增发机构配售股份

002562.SZ 兄弟科技 2017-1-4 231.91 54,054.39 32,006.08 59.21 54,054.39 32,237.99 59.64 股权激励限售股份

002446.SZ 盛路通信 2017-1-4 1,537.82 44,830.02 16,913.97 37.73 44,830.02 18,451.78 41.16 定向增发机构配售股份

002680.SZ 长生生物 2017-1-4 27,407.41 96,939.04 12,597.00 12.99 96,939.04 40,004.41 41.27 定向增发机构配售股份

002739.SZ 万达院线 2017-1-4 1,684.83 117,429.50 40,600.00 34.57 117,429.50 42,284.83 36.01 定向增发机构配售股份

300369.SZ 绿盟科技 2017-1-4 10.56 37,226.58 13,023.27 34.98 37,226.58 13,033.84 35.01 股权激励限售股份

000838.SZ 财信发展 2017-1-4 176.75 110,046.22 63,173.15 57.41 110,046.22 63,349.90 57.57 追加承诺限售股份上市流通

300366.SZ 创意信息 2017-1-4 1,830.62 26,284.58 5,384.07 20.48 26,284.58 7,214.70 27.45 定向增发机构配售股份

600466.SH 蓝光发展 2017-1-4 661.49 213,773.01 87,593.92 40.98 213,773.01 88,255.41 41.28 股权激励限售股份

300494.SZ 盛天网络 2017-1-4 1,854.75 24,000.00 6,000.00 25.00 24,000.00 7,854.75 32.73 首发原股东限售股份

000010.SZ 美丽生态 2017-1-4 11,424.16 81,985.47 40,792.99 49.76 81,985.47 52,217.15 63.69 定向增发机构配售股份

300311.SZ 任子行 2017-1-4 1,295.84 44,833.13 20,189.02 45.03 44,833.13 21,484.86 47.92 定向增发机构配售股份

000973.SZ 佛塑科技 2017-1-4 19,492.13 96,742.32 77,247.87 79.85 96,742.32 96,740.00 100.00 股权分置限售股份,定向增发机构配售股份

300386.SZ 飞天诚信 2017-1-4 1,258.39 41,804.40 15,573.38 37.25 41,804.40 16,831.77 40.26 首发原股东限售股份

300348.SZ 长亮科技 2017-1-5 259.56 29,218.80 14,168.31 48.49 29,218.80 14,427.87 49.38 定向增发机构配售股份

300465.SZ 高伟达 2017-1-5 512.00 45,297.67 25,569.60 56.45 45,297.67 26,081.60 57.58 股权激励限售股份

002157.SZ 正邦科技 2017-1-5 19,728.44 201,446.71 116,573.20 57.87 201,446.71 136,301.65 67.66 定向增发机构配售股份

603169.SH 兰石重装 2017-1-6 7,956.72 102,541.56 38,670.40 37.71 102,541.56 46,627.12 45.47 定向增发机构配售股份

601608.SH 中信重工 2017-1-6 15,279.28 433,941.93 412,699.27 95.10 433,941.93 427,978.55 98.63 定向增发机构配售股份

002512.SZ 达华智能 2017-1-6 992.61 109,538.61 46,369.68 42.33 109,538.61 47,362.29 43.24 定向增发机构配售股份

002778.SZ 高科石化 2017-1-6 3,323.75 8,910.95 2,230.00 25.03 8,910.95 5,553.75 62.33 首发原股东限售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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延续边际改善态势。再结合楼市、债市表现看，利于大类资产配置转向权

益市场。 

图 35 我国 11 月规模以上工业企业利润继续走高 图 36 国内制造业 PMI 连续 5 月处枯荣线上      

  

更新时间：2016-12-30 更新频率: 每周 

国际： 

美国 12 月谘商会消费者信心指数为 113.7，创新高，预期为 108.5。

欧元区 12 月制造业 PMI 终值为 54.9，创最高，预期为 54.9。综合看，

欧美经济基本面继续改善。 

图 37 美国 12 月消费者信心指数表现良好 图 38 欧元区 12 月制造业 PMI 值创新高      

  

更新时间：2016-12-30 更新频率: 每周 
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七、财经周历 

图 39 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2016-12-30 更新频率: 每周 
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