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市场情绪改善，股指持续反弹 

股指期货周报                                   2017-01-06 

内容要点 

 我国 12 月外汇储备为 3.01 万亿美元，连续第 6 个月下降，前值为 3.05 万亿美

元，资本外流压力明显。但考虑本周离岸市场人民币汇率暴涨走势看，显示央行

对汇市掌控能力依旧强大，利于削减人民币单边贬值预期。 

 申万一级行业涨跌互现，食品饮料，建筑材料，建筑装饰以及非银金融板块出现

上涨，交通运输，国防军工以及传媒板块板块出现领跌。主题概念方面，150 只

概念指数中，只有 67 个概念指数上涨。ST 相关概念指数，以及 PPP 概念指数

领涨，智能电视，动漫指数以及卫星导航本周领跌。 

 成交进一步下跌，市场做多情绪不佳，基金仓位方面与上周持平。 

 投资策略：宏观基本面保持稳定，经济面向好趋势未改。年前政策面消息频出，

国企改革，混改相关概念带动市场风险偏好回升。综合盘面看，股指短期企稳，

有业绩支撑的中小板个股表现相对较强，且有资金推动，IC 可继续持有。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 
方向 

入场 

价格(比) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(比) 

止损 

价格(比) 

收益

(%) 

单边      IC1701      多       6219        12-26       4 星      6500       6100         / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、当周市场出现反弹，市场成交情绪转好  

 

 

 

 

 

 

一周行情回顾（1 月 03 日-1 月 06 日）：上周，上证综指累计涨

1.63%，指数震荡反弹，成交渐放量。  

申万一级行业与主题概念：申万一级行业全部上涨，国防军工出现

领涨，涨幅超过 5%，交通运输，钢铁，采掘板块涨幅靠前，非银金融

与传媒板块涨幅靠后。主题概念方面，150 只概念指数中，只有 10 个

概念指数下跌。北部湾区概念，航母相关概念指数出现领涨，而苹果指

数，次新股指数领跌。 

股市资金：当周市场成交量出现反弹，但仍处于低位。融资融券方

面，融资余额回落。基金仓位方面，公募基金仓位持平，市场情绪情绪

有所改善。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合

理水平，逐渐开始恢复至比较低的水平，无套利空间。 

市场展望：宏观基本面保持稳定，经济面向好趋势未改。年前政策

面消息频出，国企改革，混改相关概念带动市场风险偏好回升。综合盘

面看，股指短期企稳，有业绩支撑的中小板个股表现相对较强，且有资

金流入，中证 500 指数有望持续上涨。 

策略建议： 多 IC1701 

二、当周行情回顾 

2.1、上证综指震荡反弹，成交情绪转好 

上周，上证综指累计上涨 1.63%，指数出现反弹，市场情绪改善，中

证 500 指数相对较强。  

截至上周五收盘，上证综指报 3154 点（1.63%，周涨跌幅，下同）；

深证成指报 10289 点（1.10%）,中小板指报 6520 点（0.738%），创业

板指报 1965（0.15%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2308(0.96%)，沪深 300 指数

收于 3347 点(1.13%)，中证 500 指数收于 6371 点(1.72%)。 
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图 1 本周中证 500 指数小幅反弹 (%) 图 2 中证 500 指数领涨 (%) 

  

更新时间：2017-01-06 更新频率: 每周 

 

申万一级行业全部上涨，国防军工出现领涨，涨幅超过 5%，交通运

输，钢铁，采掘板块涨幅靠前，非银金融与传媒板块涨幅靠后。  

图 3 申万一级行业 (%)          

 

更新时间：2017-01-06 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数多数上涨  

主题概念方面，150 只概念指数中，只有 10 个概念指数下跌。北部

湾区概念，航母相关概念指数出现领涨，而苹果指数，次新股指数领跌。 
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图 4 北部湾区概念指数领涨(%) 图 5 次新股指数领跌 (%) 

  

更新时间：2017-01-06  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 30.38 倍；其中，上证

A 股平均市盈率 14.19 倍；深证 A 股平均市盈率 37.6 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 12.51 倍；中证 500 指

数平均市盈率 37.52 倍；上证 50 指数平均市盈率 10.33 倍，市盈率维持

低位。  

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2017-01-06 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.67 倍；上证 A 股平均市

净率 1.61 倍；深证 A 股平均市净率 3.50 倍。主要指数方面，沪深 300

指数平均市净率 1.49 倍；中证 500 指数平均市净率 2.84 倍；上证 50 平

均市净率 1.20 倍。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 
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更新时间：2017-01-06 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

3.1、融资余额回落 

上周四，A 股融资余额 9365.38 亿元。截至 12 月 30 日，证券市场

交易结算资金余额 12678 亿元，较前一周减少 700 亿，银证转账变动净

额为 274 亿，资金相对表现谨慎。  

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2017-01-06  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账变动净额                       图 13 融资买入金额以及融资余额 

  

更新时间：2017-01-06  更新频率: 每周 
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                   截至 1 月 6 日当周，央行公开市场操作投放货币为 1500 亿，前值为

6000 亿；回笼货币为 7450 亿，前值为 8450 亿；净投放货币量为-5950

亿元，前值为-2450 亿。 

                   12 月央行 SLF 净投放量为 1357.47 亿，期末余额为 1290.07 亿；

MLF 净投放量为 7215 亿，期末余额为 3.46 万亿；PSL 净投放量为 415

亿，期末余额为 2.05 万亿。 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行定向宽松操作跟踪 

  

更新时间：2017-01-06 更新频率: 每周 

 

3.2、当周资金价格保持稳定 

截至 1 月 6 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.21%(-11.8Bp，涨跌

幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.44%(-10.2Bp)；截至 1 月 6 日，

银行间隔夜回购定盘利率为 2.08%(-2Bp)，银行间 7 天回购定盘利率为

2.4%(-84bp)。 

 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2017-01-06 更新频率: 每周 
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截至 1 月 6 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 2.84%(-1.19Bp，

周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) 和 3.05%(+1.68Bp) ； 1 年 期 国 债 到 期 收 益 率

2.78%(+13.06Bp)，10 年期国债到期收益率 3.19%(+18.38Bp)。 

 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

 
 

更新时间：2017-01-06 更新频率: 每周 

 

理财产品市场，截止1月1日，3 月期理财产品年化收益4.2%(+1.9bp)；

1 年期理财产品收益率 4.18%(+6.13bp)。截止 1 月 4 日，票据市场，珠

三角、长三角票据直贴利率年化分别为 3.75%(-20bp)、3.7%(-20bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 

  

更新时间：2017-01-06  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场量能渐回复 

交易较前一周略活跃，两市日均成交金额有 4000 亿元，日均换手率

0.89%，换手率开始上涨。 

 

图 22 A 股月成交金额 图 23 A 股总体换手率下降 
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更新时间：2017-01-06  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位持平，大宗交易维持高位 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 63.3%，仓

位下限为 42.45%，机构投资者仓位水平持平。大宗交易来看，成交持仓

维持高位。 

 

图 24 基金仓位持平       图 25 本周大宗交易活跃度维持高位 

  

更新时间：2017-01-06  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平处于合理空间。 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 
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更新时间：2017-01-06  更新频率: 每周  
图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

 
 

更新时间：2017-01-06  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 

 
 

更新时间：2017-01-06  更新频率: 每周 

 

五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 

截至到 2016 年 7 月 24 日，其中沪市 160.8 亿，深市 3.3 亿，中小
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板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 图 33 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-26  更新频率: 每周 
 

图 34 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2017-01-06  更新频率: 每周 
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601216.SH 君正集团 2017-1-9 106,521.74 843,801.74 737,280.00 87.38 843,801.74 843,801.74 100.00 定向增发机构配售股份

600525.SH 长园集团 2017-1-9 498.96 131,731.14 110,749.02 84.07 131,731.14 111,247.98 84.45 股权激励限售股份

002197.SZ 证通电子 2017-1-9 335.70 51,967.87 33,721.80 64.89 51,967.87 34,057.51 65.54 股权激励限售股份

601700.SH 风范股份 2017-1-9 1,054.13 113,323.20 112,269.08 99.07 113,323.20 113,323.20 100.00 股权激励限售股份

002415.SZ 海康威视 2017-1-9 3,068.77 610,270.69 477,592.91 78.26 610,270.69 480,661.68 78.76 股权激励限售股份

002580.SZ 圣阳股份 2017-1-9 140.84 22,159.08 16,927.73 76.39 22,159.08 17,068.57 77.03 股权激励限售股份

000506.SZ 中润资源 2017-1-9 36.00 92,901.78 92,831.10 99.92 92,901.78 92,867.10 99.96 股权分置限售股份

002738.SZ 中矿资源 2017-1-9 1,148.50 19,243.00 8,980.50 46.67 19,243.00 10,129.00 52.64 首发原股东限售股份

002131.SZ 利欧股份 2017-1-9 16,783.21 160,669.85 78,665.59 48.96 160,669.85 95,448.80 59.41 定向增发机构配售股份

603877.SH N太平鸟 2017-1-9 5,500.00 47,500.00 5,500.00 11.58 47,500.00 5,500.00 11.58 首发一般股份,首发机构配售股份

000001.SZ 平安银行 2017-1-9 228,680.93 1,717,041.14 1,463,118.04 85.21 1,717,041.14 1,691,798.97 98.53 定向增发机构配售股份

600176.SH 中国巨石 2017-1-9 51,237.26 243,215.75 191,978.49 78.93 243,215.75 243,215.75 100.00 定向增发机构配售股份

002160.SZ 常铝股份 2017-1-9 84.00 72,444.99 43,471.23 60.01 72,444.99 43,555.23 60.12 股权激励限售股份

600396.SH 金山股份 2017-1-9 5,586.44 147,270.68 110,878.08 75.29 147,270.68 116,464.52 79.08 定向增发机构配售股份

300457.SZ 赢合科技 2017-1-9 31.84 11,700.00 5,308.72 45.37 11,700.00 5,340.57 45.65 首发原股东限售股份

000718.SZ 苏宁环球 2017-1-10 37,848.61 303,463.64 191,062.53 62.96 303,463.64 228,911.13 75.43 定向增发机构配售股份

002289.SZ *ST宇顺 2017-1-10 997.20 18,683.58 14,692.75 78.64 18,683.58 15,689.96 83.98 定向增发机构配售股份

601012.SH 隆基股份 2017-1-10 56.40 199,663.60 174,921.72 87.61 199,663.60 174,978.12 87.64 股权激励限售股份

000998.SZ 隆平高科 2017-1-10 16,450.00 125,619.47 83,065.30 66.12 125,619.47 99,515.30 79.22 定向增发机构配售股份

600819.SH 耀皮玻璃 2017-1-10 7,494.34 93,491.61 67,247.26 71.93 93,491.61 74,741.61 79.94 定向增发机构配售股份

300381.SZ 溢多利 2017-1-10 2,141.85 40,675.54 9,132.67 22.45 40,675.54 11,274.52 27.72 定向增发机构配售股份

600206.SH 有研新材 2017-1-10 13,094.52 83,877.83 70,783.31 84.39 83,877.83 83,877.83 100.00 定向增发机构配售股份

300009.SZ 安科生物 2017-1-10 1,826.45 54,760.12 32,494.46 59.34 54,760.12 34,320.90 62.67 定向增发机构配售股份

000693.SZ ST华泽 2017-1-10 24,508.32 54,349.19 25,820.75 47.51 54,349.19 50,329.07 92.60 股权分置限售股份,定向增发机构配售股份

000593.SZ 大通燃气 2017-1-10 5,660.38 35,863.10 22,317.83 62.23 35,863.10 27,978.20 78.01 定向增发机构配售股份

300287.SZ 飞利信 2017-1-11 5,051.26 143,527.38 72,244.98 50.34 143,527.38 77,296.24 53.85 定向增发机构配售股份

002050.SZ 三花智控 2017-1-11 4,634.99 180,147.61 151,743.85 84.23 180,147.61 156,378.85 86.81 定向增发机构配售股份

002069.SZ *ST獐岛 2017-1-11 89.50 71,111.22 68,074.19 95.73 71,111.22 68,163.69 95.86 追加承诺限售股份上市流通

300242.SZ 明家联合 2017-1-11 1,999.64 63,748.10 29,979.69 47.03 63,748.10 31,979.33 50.17 定向增发机构配售股份

600869.SH 智慧能源 2017-1-12 6,174.14 221,935.27 198,008.67 89.22 221,935.27 204,182.82 92.00 定向增发机构配售股份

300329.SZ 海伦钢琴 2017-1-12 1,012.59 25,128.99 24,075.90 95.81 25,128.99 25,088.49 99.84 定向增发机构配售股份

002472.SZ 双环传动 2017-1-12 10,000.00 67,674.40 42,103.71 62.22 67,674.40 52,103.71 76.99 定向增发机构配售股份

002207.SZ 准油股份 2017-1-13 4,026.00 23,917.74 17,656.46 73.82 23,917.74 21,682.46 90.65 定向增发机构配售股份

600183.SH 生益科技 2017-1-13 357.12 143,755.39 143,755.39 100.00 143,755.39 144,112.50 100.25 股权激励一般股份

300335.SZ 迪森股份 2017-1-13 4,601.23 36,187.65 20,534.52 56.74 36,187.65 25,135.75 69.46 定向增发机构配售股份

300048.SZ 合康新能 2017-1-13 4,892.81 78,728.67 64,009.41 81.30 78,728.67 68,902.22 87.52 定向增发机构配售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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六、主要宏观经济指标跟踪 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

我国 12 月外汇储备为 3.01 万亿美元，连续第 6 个月下降，前值为

3.05 万亿美元，资本外流压力明显。但考虑本周离岸市场人民币汇率暴涨

走势看，显示央行对汇市掌控能力依旧强大，利于削减人民币单边贬值预

期。 

图 35 我国 12 月外汇储备继续下降 

 

更新时间：2017-01-06 更新频率: 每周 

国际： 

美国 12 月新增非农就业人数为 15.6 万，预期+17.5 万；当月失业

率为 4.7%，符合预期。欧元区 12 月核心 CPI 初值同比+1.1%，创新高，

预期+1%。综合看，欧美经济基本面总体表现稳定。 

图 36 美国 12 月非农就业情况表现稳定 图 37 欧元区 12 月核心 CPI 创新高      

  

更新时间：2017-01-06 更新频率: 每周 
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七、财经周历 

图 38 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2017-01-06 更新频率: 每周 
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