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股指震荡上扬，可布局节后行情 

股指期货周报                                   2017-01-20 

内容要点 

 我国 1-12 月城镇固定资产投资同比+8.1%，较前值回落 0.2%，制造业投资则

增长 4.2%，较前值回升 0.6%。此外，我国 1-12 月规模以上工业增加值同比+

6%，符合预期。在宏观经济基本面走稳且存结构性改善的情况下，将对工业增加

值增速形成支撑。 

 申万一级行业多数下行，银行，家用电器以及食品饮料出现上涨，而通信，综合

与纺织服装板块本周领跌。主题概念方面，150 只概念指数中，只有 10 个概念

指数上涨。沪股通 50 指数和北部湾自贸区概念指数出现上涨涨，而本周教育，

稀土永磁，移动支付等板块出现领跌。 

 节前成交进入平淡，市场做多情绪不足，基金仓位方面小幅上调。 

 投资策略：宏观基本面数据向好，经济结构进一步改善，为市场提供信心。政策

方面节后重大会议将召开，国企改革预期将加速升温，对股指产生推动作用。近

期，利空渐消化，且技术面出现支撑，可轻仓布局节后机会，IF1702 逢低入场。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 
方向 

入场 

价格(比) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(比) 

止损 

价格(比) 

收益

(%) 

单边 IF1702 多 3353 2017-01-22 4 星 3500 3295 / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、当周市场低位震荡，主板相对强势  

 

 

 

 

 

 

一周行情回顾（1 月 16 日-1 月 20 日）：上周，上证综指累计涨

0.33%，指数出现低位区间震荡，情绪转好。  

申万一级行业与主题概念：申万一级行业多数下行，银行，家用电

器以及食品饮料出现上涨，而通信，综合与纺织服装板块本周领跌。主

题概念方面，150 只概念指数中，只有 10 个概念指数上涨。沪股通 50

指数和北部湾自贸区概念指数出现上涨涨，而本周教育，稀土永磁，移

动支付等板块出现领跌。 

股市资金：当周市场成交量出现处于低位，春节前成交相对平淡。

融资融券方面，融资余额继续回落。基金仓位方面，公募基金仓位小幅

上涨，市场情绪情绪有所改善。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合

理水平，逐渐开始恢复至比较低的水平，无套利空间。 

市场展望：宏观基本面数据向好，经济结构进一步改善，为市场提

供信心。政策方面节后重大会议将召开，国企改革预期将加速升温，对

股指产生推动作用。近期，利空渐消化，且技术面出现支撑，可轻仓布

局节后机会。 

策略建议： 多 IF1702 

二、当周行情回顾 

2.1、上证综指冲高回落，中小创相对疲态 

上周，上证综指累计上涨 0.33%，指数窄幅震荡，中小创相对较弱。  

截至上周五收盘，上证综指报 3123 点（0.33%，周涨跌幅，下同）；

深证成指报 9906 点（-1.02%）,中小板指报 6265 点（-0.93%），创业板

指报 1880（-1.01%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2347(1.69%)，沪深 300 指数

收于 3354 点(1.05%)，中证 500 指数收于 6121 点(-1.17%)。 
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图 1 行情分化 (%) 图 2 中证 500 指数下跌 (%) 

  

更新时间：2017-01-20 更新频率: 每周 

 

申万一级行业多数下行，银行，家用电器以及食品饮料出现上涨，而

通信，综合与纺织服装板块本周领跌。  

图 3 申万一级行业 (%)          

 

更新时间：2017-01-20 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数多数下跌  

主题概念方面，150 只概念指数中，只有 10 个概念指数上涨。沪股

通 50指数和北部湾自贸区概念指数出现上涨涨，而本周教育，稀土永磁，

移动支付等板块出现领跌。 
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图 4 沪股通 50 指数继续领涨(%) 图 5 次新股指数继续领跌 (%) 

  

更新时间：2017-01-20  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 29.58 倍；其中，上证

A 股平均市盈率 14.21 倍；深证 A 股平均市盈率 35.21 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 12.61 倍；中证 500 指

数平均市盈率 36.09 倍；上证 50 指数平均市盈率 10.52 倍，市盈率维持

低位。  

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2017-01-20 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.57 倍；上证 A 股平均市

净率 1.61 倍；深证 A 股平均市净率 3.28 倍。主要指数方面，沪深 300

指数平均市净率 1.49 倍；中证 500 指数平均市净率 2.69 倍；上证 50 平

均市净率 1.21 倍。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 
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更新时间：2017-01-20 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

3.1、融资余额回落 

上周四，A 股融资余额 8921.4 亿元。截至 1 月 13 日，证券市场交易

结算资金余额 13153 亿元，较前一周增加 200 亿，银证转账变动净额为

274 亿，资金相对表现谨慎。  

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

  

更新时间：2017-01-20  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账变动净额                       图 13 融资买入金额以及融资余额 

  

更新时间：2017-01-20  更新频率: 每周 
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   截至 1 月 20 日当周，央行公开市场操作投放货币为 13800 亿，前

值为 5300 亿；回笼货币为 2500 亿，前值为 4300 亿；净投放货币量为

11300 亿元，前值为 1000 亿。 

                   MLF 方面，上周央行共有 1345 亿 6M 期和 1995 亿 1Y 期 MLF 到

期。此外，央行上周五通过 TLF 操作向 5 大行定向降准，期限 28 天，相

当于注入 6500 亿资金，短期缓解了节前流动性压力。 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行定向宽松操作跟踪 

 

时间 操作手段 

发行量 

（亿

元） 

利率

（%） 

1-18 MLF(回笼)184D 1345 2.85 

1-19 MLF(回笼)366D 820 3.25 

1-21 MLF(回笼)366D 1175 3.25 
 

更新时间：2017-01-20 更新频率: 每周 

 

3.2、当周资金价格保持稳定 

截至 1 月 22 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.19%(+8.5Bp，涨

跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.61%(+20.9Bp)；截至 1 月 22

日，银行间隔夜回购定盘利率为 2.11%(+1Bp)，银行间 7 天回购定盘利

率为 2.55%(+15bp)。 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2017-01-20 更新频率: 每周 

 

截至 1 月 22 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 2.73%(+13.68Bp，
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周涨跌幅，下同)和 2.91%(+1.04Bp)；1 年期国债到期收益率 2.64%(-

4.36Bp)，10 年期国债到期收益率 3.25%(+5.28Bp)。 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 

 
 

更新时间：2017-01-20 更新频率: 每周 

 

理 财 产 品 市 场 ， 截 止 1 月 15 日 ，3 月 期 理 财 产 品 年 化 收 益

4.25%(+11.3bp)；1 年期理财产品收益率 4.15%(+6.39bp)。截止 1 月

13 日，票据市场，珠三角、长三角票据直贴利率年化分别为 3.35%(-15bp)、

3.3%(-15bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 

  

更新时间：2017-01-20  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场量能下降 

交易较前一周略活跃，两市日均成交金额有 3200 亿元，日均换手率

0.63%，换手率下跌。 

 

图 22 A 股月成交金额 图 23 A 股总体换手率下降 
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更新时间：2017-01-20  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位上调，大宗交易继续维持高位 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 63.59%，

仓位下限为 43.75%，机构投资者仓位水平上升。大宗交易来看，成交持

仓维持高位。 

 

图 24 基金仓位持平       图 25 本周大宗交易活跃度维持高位 

  

更新时间：2017-01-20  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平处于合理空间。 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 

40

45

50

55

60

65

70

75

80

85

16/07 16/08 16/08 16/09 16/10 16/11 16/11 16/12 17/01

基金测算仓位上限(%) 基金测算仓位下限(%)

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

16/07 16/08 16/09 16/10 16/11 16/12 17/01

大宗交易总成交额(万元) 折价率(右轴,%)



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

12 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

  

更新时间：2017-01-20  更新频率: 每周  
图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

 
 

更新时间：2017-01-20  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 

 
 

更新时间：2017-01-20  更新频率: 每周 

 

五、风险因素 
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板 10.1 亿，创业板 6.3 亿。 

 

图 32 沪深两市当月减持跟踪 图 33 限售解禁股（亿元） 

  

更新时间：2016-8-26  更新频率: 每周 
 

图 34 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2017-01-20  更新频率: 每周 
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000926.SZ 福星股份 2017-1-23 23,696.68 94,932.25 71,138.16 74.94 94,932.25 94,834.84 99.90 定向增发机构配售股份

300027.SZ 华谊兄弟 2017-1-23 372.70 278,568.64 189,942.08 68.19 278,568.64 190,314.78 68.32 追加承诺限售股份上市流通

300204.SZ 舒泰神 2017-1-23 21.69 47,857.28 46,443.42 97.05 47,857.28 46,465.11 97.09 股权激励限售股份

300597.SZ N吉大 2017-1-23 6,000.00 24,000.00 6,000.00 25.00 24,000.00 6,000.00 25.00 首发一般股份,首发机构配售股份

600373.SH 中文传媒 2017-1-23 1,813.77 137,794.00 126,393.44 91.73 137,794.00 128,207.20 93.04 定向增发机构配售股份

600340.SH 华夏幸福 2017-1-23 30,918.73 295,494.67 264,575.94 89.54 295,494.67 295,494.67 100.00 定向增发机构配售股份

300599.SZ N雄塑 2017-1-23 7,600.00 30,400.00 7,600.00 25.00 30,400.00 7,600.00 25.00 首发一般股份,首发机构配售股份

300357.SZ 我武生物 2017-1-23 2,178.12 16,160.00 7,164.28 44.33 16,160.00 9,342.40 57.81 首发原股东限售股份

002252.SZ 上海莱士 2017-1-23 403.04 496,575.55 367,685.45 74.04 497,023.89 368,088.49 74.06 股权激励一般股份

300362.SZ 天翔环境 2017-1-23 13,592.60 43,539.92 16,508.84 37.92 43,539.92 30,101.44 69.14 首发原股东限售股份

300365.SZ 恒华科技 2017-1-23 3,840.89 17,590.50 6,427.95 36.54 17,590.50 10,268.85 58.38 首发原股东限售股份

300360.SZ 炬华科技 2017-1-23 19,809.00 36,267.75 11,400.20 31.43 36,267.75 31,209.20 86.05 首发原股东限售股份

300358.SZ 楚天科技 2017-1-23 594.15 44,633.12 14,062.37 31.51 44,633.12 14,656.52 32.84 首发原股东限售股份

300371.SZ 汇中股份 2017-1-23 2,061.88 12,000.00 3,551.13 29.59 12,000.00 5,613.01 46.78 首发原股东限售股份

002297.SZ 博云新材 2017-1-23 3,112.84 47,131.50 36,459.39 77.36 47,131.50 39,572.23 83.96 定向增发机构配售股份

601989.SH 中国重工 2017-1-23 40,380.95 1,836,166.51 1,795,785.55 97.80 1,836,166.51 1,836,166.51 100.00 定向增发机构配售股份

603308.SH 应流股份 2017-1-23 16,018.88 43,375.43 23,982.12 55.29 43,375.43 40,001.00 92.22 首发原股东限售股份

600645.SH 中源协和 2017-1-23 142.92 38,609.13 35,303.21 91.44 38,609.13 35,446.14 91.81 定向增发机构配售股份

002709.SZ 天赐材料 2017-1-23 15,021.12 32,504.13 16,331.69 50.24 32,504.13 31,352.81 96.46 首发原股东限售股份

002705.SZ 新宝股份 2017-1-23 2,850.00 57,460.16 13,521.60 23.53 57,460.16 16,371.60 28.49 首发原股东限售股份

601881.SH N银河 2017-1-23 60,000.00 1,013,725.88 60,000.00 5.92 1,013,725.88 60,000.00 5.92 首发一般股份,首发机构配售股份

002712.SZ 思美传媒 2017-1-23 4,611.62 28,586.52 8,938.89 31.27 28,586.52 13,550.50 47.40 首发原股东限售股份

000555.SZ 神州信息 2017-1-24 62,821.62 96,343.13 25,807.32 26.79 96,343.13 88,628.93 91.99 定向增发机构配售股份

300166.SZ 东方国信 2017-1-24 1,892.84 65,481.65 38,402.68 58.65 65,481.65 40,295.51 61.54 定向增发机构配售股份

300003.SZ 乐普医疗 2017-1-24 3,808.26 178,165.29 141,386.50 79.36 178,165.29 145,194.76 81.49 定向增发机构配售股份

600315.SH 上海家化 2017-1-24 15.75 67,341.65 67,107.30 99.65 67,341.65 67,123.05 99.68 股权激励限售股份

603555.SH 贵人鸟 2017-1-24 50,011.50 62,860.21 11,388.50 18.12 62,860.21 61,400.00 97.68 首发原股东限售股份

300061.SZ 康耐特 2017-1-24 66.23 52,542.17 14,463.37 27.53 52,542.17 14,529.61 27.65 股权激励限售股份

300161.SZ 华中数控 2017-1-25 467.29 16,811.83 15,637.43 93.01 16,811.83 16,104.72 95.79 定向增发机构配售股份

002493.SZ 荣盛石化 2017-1-25 24,000.00 254,400.00 203,814.85 80.12 254,400.00 227,814.85 89.55 定向增发机构配售股份

002706.SZ 良信电器 2017-1-25 15,449.20 25,878.82 7,390.52 28.56 25,878.82 22,839.72 88.26 首发原股东限售股份

600468.SH 百利电气 2017-1-25 7,609.53 54,074.23 45,619.20 84.36 54,074.23 53,228.73 98.44 定向增发机构配售股份

002281.SZ 光迅科技 2017-1-26 204.77 20,964.16 20,349.86 97.07 20,964.16 20,554.62 98.05 股权激励限售股份

300378.SZ 鼎捷软件 2017-1-26 11,562.47 26,343.99 14,534.52 55.17 26,343.99 26,096.99 99.06 首发原股东限售股份

300377.SZ 赢时胜 2017-1-26 10,391.74 29,701.33 14,855.45 50.02 29,701.33 25,247.19 85.00 首发原股东限售股份

002020.SZ 京新药业 2017-1-26 2,101.69 63,917.59 43,125.88 67.47 63,917.59 45,227.58 70.76 定向增发机构配售股份

300424.SZ 航新科技 2017-1-26 10.78 13,307.00 6,856.13 51.52 13,307.00 6,866.91 51.60 首发原股东限售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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六、主要宏观经济指标跟踪 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

我国 1-12 月城镇固定资产投资同比+8.1%，较前值回落 0.2%，主

要是基建投资回落所致。制造业投资则增长 4.2%，较前值回升 0.6%，随

企业利润改善，预计其投资和生产意愿将增强，利于其延续好转态势。 

此外，我国 1-12 月规模以上工业增加值同比+6%，符合预期。在宏

观经济基本面走稳且存结构性改善的情况下，将对工业增加值增速形成支

撑。 

图 35 我国 12 月制造业投资改善 图 36 国内 12 月规模以上工业增加值增速持稳      

  

更新时间：2017-01-20 更新频率: 每周 

国际： 

美国 12 月核心 CPI 同比+2.2%，略好于预期+2.1%。总体看，近期

美国经济基本面延续复苏态势，但对市场缺乏增量利空冲击。作为印证，

美联储 1 月再次加息概率仅为 5%。 

图 37 美国 12 月核心 CPI 值略好于预期 图 38 美联储 3 月前再次加息概率较小      

  

更新时间：2017-01-20 更新频率: 每周 
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七、财经周历 

图 39 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2017-01-20 更新频率: 每周 
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