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股指强势反弹，恐慌情绪出现缓和 

股指期货周报                                   2017-06-12 

内容要点 

 在全球经济逐步复苏、外需改善、人民币汇率企稳等趋势性改善背景下，我国 5

月出口同比+8.7%，预期+7.2%，预计未来数月出口将延续此温和增长态势。 

 申万行业全部反弹，家用电器与食品饮料继续领涨，而银行钢铁板块涨幅靠后，

市场出现反弹。主题概念方面，150 只概念指数全部上涨，ST 概念指数与债转股

指数领涨，芯片国产化，网络彩票与传感器概念涨幅靠后。 

 本周成交量持平，基金仓位出现上调，市场情绪调整中。 

 投资策略： 政策方面，IPO 恢复到 8 家，总体募集金额较前期有放缓趋势。前

期市场情绪过度悲观，但随监管层逐渐放出利好信号，风险偏好有望修复。但短

期美加息等风险性事件偏多，预计市场将出现震荡筑底走势。 

操作策略跟踪 
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单边        IF1706     多   3578.6      2017-06-12    3 星    3800       3400        / 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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一、当周市场强势反弹 

 

 

 

一周行情回顾（6 月 5 日-6 月 9 日）：上周，上证综指累计上涨

1.7%，中小创出现强势反弹走势。  

申万一级行业与主题概念：申万行业全部反弹，家用电器与食品饮



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

5 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

 

 

 

料继续领涨，而银行钢铁板块涨幅靠后，市场出现反弹。主题概念方

面，150 只概念指数全部上涨，ST 概念指数与债转股指数领涨，芯片

国产化，网络彩票与传感器概念涨幅靠后。 

股市资金：当周市场成交量持平，融资融券方面，融资余额出现回

落。基金仓位方面，公募基金仓位出现上调。 

期指微观价格结构方面：期指的期现基差与月间价差保持在相对合

理水平，暂无套利空间。 

市场展望：政策方面，IPO 恢复到 8 家，总体募集金额较前期有放

缓趋势。前期市场情绪过度悲观，随监管层放出利好信号，短期风险偏

好有望修复，预计市场将震荡企稳。 

策略建议：多 IF1706 

二、当周行情回顾 

2.1、中小创出现强势反弹，恐慌情绪缓和 

上周，上证综指累计上涨 1.70%，指数出现反弹，中证 500 指数涨

幅靠前。  

截至上周五收盘，上证综指报 3158 点（1.70%，周涨跌幅，下同）；

深证成指报 10177 点（3.90%）,中小板指报 6695 点（4.27%），创业板

指报 1796（2.87%）。 

规模指数方面，上证 50 指数收于点 2519(1.76%)，沪深 300 指数

收于 3576 点(2.57%)，中证 500 指数收于 5969 点(3.40%)。 

   
 

图 1 所有指数出现反弹(%) 图 2 中证 500 指数强势反弹(%) 

  
更新时间：2017-06-09 更新频率: 每周 

 

申万行业全部反弹，家用电器与食品饮料继续领涨，而银行钢铁板块
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涨幅靠后，市场出现反弹。 

图 3 申万一级行业 (%)          

 

更新时间：2017-06-09 更新频率: 每周 

 

2.2、概念指数全面上涨 

主题概念方面，150 只概念指数全部上涨，ST 概念指数与债转股指

数领涨，芯片国产化，网络彩票与传感器概念涨幅靠后。  

图 4 赛马概念领涨 (%) 图 5 次新股概念指数领跌 (%) 

  

更新时间：2017-06-09  更新频率: 每周 

 

2.3、A 股平均估值 

截至上周五，全部 A 股(非银行)平均市盈率为 27.54 倍；其中，上证

A 股平均市盈率 14.48 倍；深证 A 股平均市盈率 32.6 倍。 

主要指数方面，沪深 300 指数平均市盈率为 13.22 倍；中证 500 指

数平均市盈率 31.35 倍；上证 50 指数平均市盈率 11.02 倍。  

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

农
林
牧
渔

采
掘

化
工

钢
铁

有
色
金
属

电
子

家
用
电
器

食
品
饮
料

纺
织
服
装

轻
工
制
造

医
药
生
物

公
用
事
业

交
通
运
输

房
地
产

商
业
贸
易

休
闲
服
务

综
合

建
筑
材
料

建
筑
装
饰

电
气
设
备

国
防
军
工

计
算
机

传
媒

通
信

银
行

非
银
金
融

汽
车

机
械
设
备

周涨跌幅(%)

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

ST

概
念
指
数

债
转
股
指
数

医
药
电
商
指
数

民
营
医
院
指
数

中
日
韩
自
贸
区
指

数

大
央
企
重
组
指
数

移
动
互
联
网
指
数

油
气
改
革
指
数

沪
股
通5

0

指
数

赛
马
指
数

涨跌幅

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

粤
港
澳
自
贸
区
指
数

装
饰
园
林
指
数

电
子
竞
技
指
数

高
送
转
概
念
指
数

广
东
国
资
改
革
指
数

上
海
本
地
重
组
指
数

京
津
冀
一
体
化
指
数

传
感
器
指
数

网
络
彩
票
指
数

芯
片
国
产
化
指
数

涨跌幅



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

7 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

 

图 6 整体市场平均市盈率(整体法)  图 7 主要指数平均市盈率(整体法) 

  

更新时间：2017-06-09 更新频率: 每周 

 

上周全部 A 股（非银行）的平均市净率为 2.51 倍；上证 A 股平均市

净率 1.6 倍；深证 A 股平均市净率 3.19 倍。主要指数方面，沪深 300 指

数平均市净率 1.55 倍；中证 500 指数平均市净率 2.59 倍；上证 50 平

均市净率 1.26 倍。 

 

图 8 整体市场平均市净率(整体法)  图 9 主要指数平均市净率 (整体法) 

  

更新时间：2017-06-09 更新频率: 每周 

 

三、资金面追踪 

3.1、融资余额下降 

上周，A 股融资余额 8623 亿元。截至 6 月 2 日，证券市场交易结算

资金余额 12069 亿元，较前一周减少 200 亿元，银证转账变动净额为

274 亿，资金情绪谨慎。  

 

图 10 证券市场交易结算金日平均余额                           图 11 证券市场交易结算资金余额 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

11/09 12/04 12/11 13/06 14/01 14/08 15/03 15/10 16/05 16/12

全部A股(非银行) 上证A股 深证A股

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

11/09 12/04 12/11 13/06 14/01 14/08 15/03 15/10 16/05 16/12

沪深300市盈率 中证500市盈率 上证50市盈率

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

11/11 12/06 13/01 13/08 14/03 14/10 15/05 15/12 16/07 17/02

全部A股(非银行) 上证A股 深证A股

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

11/11 12/06 13/01 13/08 14/03 14/10 15/05 15/12 16/07 17/02

沪深300市盈率 中证500市盈率 上证50市盈率



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

8 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

宏观策略周报 

  

更新时间：2017-06-09  更新频率: 每周 
 

图 12 前一周银证转账变动净额                       图 13 融资买入金额以及融资余额 

  

更新时间：2017-06-09  更新频率: 每周 

 

截至 6 月 9 日当周，央行公开市场操作投放货币为 4600 亿，前值为

3600 亿；回笼货币为 4700 亿，前值为 3300 亿；净投放货币量为-100

亿元，前值为 300 亿。MLF 操作方面，上周央行投放了 4980 亿 MLF，

超额对冲到期的 2243 亿 MLF。综合来看，上周总计净投放 2637 亿元。 

随着年中 MPA 考核临近，市场资金面预期趋于谨慎，虽然央行大规

模投放流动性，但资金利率仍居高不下。不过，从近期央行货币操作动态

来看，央行维稳意愿明显，资金面或延续紧平衡的状态，出现钱荒的概率

很小。 

5 月央行 SLF 净投放 192.19 亿，期末余额为 118.22 亿；MLF 净投

放 440 亿，期末余额为 4.16 万亿；PSL 净投放 476 亿，期末余额为 2.3

万亿。 

图 14 央行公开市场操作          图 15 央行定向宽松操作跟踪 
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3.2、当周资金价格 

截至 6 月 9 日，银行间同业隔夜拆借利率为 2.83%(+3.22Bp，涨

跌幅，下同)，同业 7 天期拆借利率为 2.89%(+1.09Bp)；截至 6 月 9 日，

银行间隔夜回购定盘利率为 2.85%(+5Bp)，银行间 7 天回购定盘利率为

3.4%(-4bp)。 

图 16 银行间市场回购利率             图 17 银行间市场隔夜拆借利率 

  

更新时间：2017-06-09 更新频率: 每周 

 

截至 6 月 9 日，3 月期和 6 月期央票利率分别为 3.52%(+18.88Bp，

周 涨 跌 幅 ， 下 同 ) 和 3.67%(+14.2Bp) ； 1 年 期 国 债 到 期 收 益 率

3.66%(+16.1Bp)，10 年期国债到期收益率 3.63%(+0.26Bp)。 

图 18 央票利率           图 19 国债到期收益率 
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理 财 产 品 市 场 ， 截 止 6 月 4 日 ， 3 月 期 理 财 产 品 年 化 收 益

4.45%(+2.57bp)；1 年期理财产品收益率 4.53%(-2.82bp)。截止 6 月 9

日，票据市场，珠三角、长三角票据直贴利率年化分别为 4.35%(+5bp)、

4.3%(+5bp)。 

图 20 理财产品收益率           图 21 票据贴现利率 

 
 

更新时间：2017-06-09  更新频率: 每周 

 

四、市场情绪 

4.1、市场成交与上周持平 

交易较前一周活跃，两市日均成交金额有 4000 亿元，成交水平下降，

日均换手率 3.82%，换手率回升。 

 

图 22 A 股月成交金额 图 23 A 股总体换手率回升 
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更新时间：2017-06-09  更新频率: 每周 

 

4.2、机构投资者仓位开始上调，大宗交易正常波动 

根据 WIND 统计，截止上周五，测算基金总体仓位上限为 55.16%，

仓位下限为 48.7%，机构投资者仓位出现回升。大宗交易来看，成交持仓

位恢复正常水平。 

 

图 24 基金仓位开始上调     图 25 本周大宗交易活跃度正常波动 

  

更新时间：2017-06-09  更新频率: 每周 

 

4.3、三大合约期现基差水平处于合理空间 

从目前来看，沪深 300，上证 50 与中证 500 主力合约期现基差和月

间价差基本保持合理水平。 

 

图 26 沪深 300 合约价差结构             图 27 沪深 300 合约基差结构 
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更新时间：2017-06-09  更新频率: 每周  
图 28 上证 50 合约价差结构            图 29 上证 50 合约基差结构 

  

更新时间：2017-06-09  更新频率: 每周  
图 30 中证 500 合约价差结构         图 31 中证 500 合约基差结构 

  

更新时间：2017-06-09  更新频率: 每周 

 

五、风险因素 

5.1、股市融资与限售股解禁 

本周 IPO 有 8 只新股上市，募集总金额为 25 亿人民币。本周 32 只
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个股解禁。  
图 32 当周解禁重点个股          

 

更新时间：2017-06-09  更新频率: 每周 

 

六、主要宏观经济指标跟踪 

6.1、当周主要宏观经济指标跟踪 

国内： 

虽然食品价格回落，但高基数效应衰减，我国 5 月 CPI 同比+1.5%，

较上月回升。但因总需求整体平淡，且猪肉总体供过于求，预计 2017 全

年无显著通胀压力。而因工业品价格下滑、产业链进入被动补库阶段，5 月

PPI 值同比+5.5%，已连续第 4 月回落，预期+5.7%。 

在全球经济逐步复苏、外需改善、人民币汇率企稳等趋势性改善背景

下，我国 5 月出口同比+8.7%，预期+7.2%，预计未来数月出口将延续此

温和增长态势。 

总股本 流通A股 占比(%) 总股本 流通A股 占比(%) 解禁股份类型

000404.SZ 华意压缩 2017-06-12 13,637.20 69,599.60 69,599.60 100.00 69,599.60 69,599.60 100.00 配股一般股份

300475.SZ 聚隆科技 2017-06-12 1,125.00 20,000.00 6,125.00 30.63 20,000.00 7,250.00 36.25 首发原股东限售股份

300498.SZ 温氏股份 2017-06-12 9,993.33 522,035.62 351,033.45 67.24 522,035.62 361,026.78 69.16 首发原股东限售股份

300431.SZ 暴风集团 2017-06-12 15.12 27,663.98 19,504.36 70.50 27,663.98 19,519.49 70.56 股权激励限售股份

300005.SZ 探路者 2017-06-12 8,000.00 59,419.59 34,907.14 58.75 59,419.59 42,907.14 72.21 定向增发机构配售股份

300343.SZ 联创互联 2017-06-12 376.40 59,039.27 32,157.29 54.47 59,039.27 32,533.69 55.11 定向增发机构配售股份

002252.SZ 上海莱士 2017-06-12 18,720.00 497,023.89 421,346.00 84.77 497,023.89 440,066.00 88.54 定向增发机构配售股份

300271.SZ 华宇软件 2017-06-12 455.68 66,779.61 48,701.05 72.93 66,779.61 49,156.72 73.61 股权激励限售股份

601611.SH 中国核建 2017-06-12 43,680.00 262,500.00 52,500.00 20.00 262,500.00 96,180.00 36.64 首发原股东限售股份

000078.SZ 海王生物 2017-06-12 1,215.75 264,821.08 184,411.22 69.64 264,821.08 185,626.97 70.10 股权激励限售股份

002063.SZ 远光软件 2017-06-12 27.02 60,128.58 53,242.74 88.55 60,128.58 53,269.76 88.59 追加承诺限售股份上市流通

002191.SZ 劲嘉股份 2017-06-12 65.88 130,604.72 130,225.64 99.71 130,604.72 130,291.52 99.76 股权激励限售股份

002425.SZ 凯撒文化 2017-06-13 5,103.00 81,374.44 63,020.22 77.44 81,374.44 68,123.22 83.72 定向增发机构配售股份

000967.SZ 盈峰环境 2017-06-13 205.20 72,738.66 44,453.73 61.11 72,738.66 44,658.93 61.40 股权激励一般股份

000860.SZ 顺鑫农业 2017-06-13 757.58 57,059.00 56,299.42 98.67 57,059.00 57,056.99 100.00 定向增发机构配售股份

002292.SZ 奥飞娱乐 2017-06-13 614.70 130,788.97 75,334.81 57.60 130,788.97 75,949.50 58.07 定向增发机构配售股份

300353.SZ 东土科技 2017-06-13 735.52 51,693.82 26,082.16 50.46 51,693.82 26,817.68 51.88 定向增发机构配售股份

000040.SZ 东旭蓝天 2017-06-13 214.50 133,717.33 46,458.84 34.74 133,717.33 46,673.34 34.90 股权分置限售股份

000571.SZ 新大洲A 2017-06-13 7,800.00 81,406.40 73,572.08 90.38 81,406.40 81,372.08 99.96 定向增发机构配售股份

600477.SH 杭萧钢构 2017-06-14 1,083.29 105,712.86 95,463.07 90.30 105,712.86 96,546.36 91.33 股权激励限售股份

300075.SZ 数字政通 2017-06-14 245.55 39,548.13 27,013.48 68.31 39,548.13 27,259.03 68.93 股权激励限售股份

300121.SZ 阳谷华泰 2017-06-14 336.80 28,922.00 26,945.92 93.17 28,922.00 27,282.72 94.33 股权激励限售股份

300193.SZ 佳士科技 2017-06-14 375.56 50,768.61 36,191.24 71.29 50,768.61 36,566.80 72.03 股权激励限售股份

600711.SH 盛屯矿业 2017-06-15 4,030.50 149,705.23 145,674.73 97.31 149,705.23 149,705.23 100.00 定向增发机构配售股份

601127.SH 小康股份 2017-06-15 3,750.00 89,250.00 14,250.00 15.97 89,250.00 18,000.00 20.17 首发原股东限售股份

600998.SH 九州通 2017-06-15 204.93 164,702.69 163,112.21 99.03 164,702.69 163,317.14 99.16 股权激励限售股份

300233.SZ 金城医药 2017-06-15 265.80 39,315.22 22,940.42 58.35 39,315.22 23,206.22 59.03 股权激励限售股份

300326.SZ 凯利泰 2017-06-15 1,490.13 71,492.03 58,140.44 81.32 71,492.03 59,630.57 83.41 定向增发机构配售股份

002094.SZ 青岛金王 2017-06-15 3,623.87 37,724.52 32,184.16 85.31 37,724.52 35,808.03 94.92 定向增发机构配售股份

000547.SZ 航天发展 2017-6-16 11,370.73 142,962.89 90,124.77 63.04 142,962.89 101,495.51 70.99 定向增发机构配售股份

300222.SZ 科大智能 2017-6-16 15,613.38 72,812.36 28,313.79 38.89 72,812.36 43,927.17 60.33 定向增发机构配售股份

300070.SZ 碧水源 2017-6-16 788.55 313,368.68 186,780.64 59.60 313,368.68 187,569.19 59.86 股权激励限售股份

变动前(万股) 变动后(万股)

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股)
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综合看，基本面转弱的利空预期消化、且出口改善，宏观经济增速仍

处合理区间，利于主要工业品及股指止跌企稳。 

图 33 我国 5 月 PPI 值继续回落 图 34 我国 5 月出口延续较高增速 

  

更新时间：2017-06-12 更新频率: 每周 

国际： 

欧元区第 1 季度 GDP 终值同比+1.9%，预期+1.7%。此外，其 4 月

零售销售同比+2.5%，预期+2.1%，以上数据显示欧元区经济持续好转。

对应而言，欧洲央行将 2017 年 GDP 增速上调 0.1%至 1.9%，但其将通

胀预期下调 0.2%至 1.5%，意味其无紧缩意图。总体看，欧元区基本面对

基本金属影响偏多。 

图 35 欧元区第 1 季度 GDP 终值增速上修 图 36 欧元区 4 月零售增速好于预期 

 
 

更新时间：2017-06-12 更新频率: 每周 
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七、财经周历 

图 37 本周重点关注宏观数据          

 

更新时间：2017-06-12 更新频率: 每周 
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