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作物生长规律及产区介绍

厄尔尼诺现象介绍一
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厄尔尼诺现象介绍

东太平洋水温升高，西太平洋出现高海温气压，导致沿岸气温、水平衡发生变化。
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厄尔尼诺现象介绍

美国内陆、智利中部降雨量会增加，而澳大利亚整个东部地区将会发生干旱。
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厄尔尼诺现象介绍

秘鲁西北部、巴西南部、阿根廷中部降水量增加，南美州北部、东南亚地区干旱。
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厄尔尼诺现象介绍

表：历次厄尔尼诺对全球气候的影响
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厄尔尼诺现象介绍

厄尔尼诺发生概率预测
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厄尔尼诺现象介绍

NOAA称：厄尔尼诺7-9月份发生概率接近70%
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厄尔尼诺现象介绍

澳大利亚气象局关于厄尔尼诺现象预警。
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棕榈油

棕榈油：加快去库存，提振期价二
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棕榈油产量介绍
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棕榈油产区介绍
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棕榈油产区介绍
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棕榈油产区介绍
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厄尔尼诺对棕榈油产量的影响

厄尔尼诺现象发生时，一般会导致东南亚地区发生干旱，严重影响棕

榈油的产量。由于干旱对棕榈油产量影响的滞后性，棕榈油单产一般在5、

6月后开始显著减少。
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厄尔尼诺对棕榈油产量的影响

相比于产量，棕榈油价格的波动剧烈；厄尔尼诺2006年棕榈油价格上

涨36.67%，上涨延续到2007年，上涨57.38%。 厄尔尼诺2009年上涨32.17%，

延续到2010年上涨91.87%。
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厄尔尼诺对棕榈油产量的影响

全球棕榈油产量继续上升，但消费也增加（低价刺激消费），库存消费

比下滑，但仍维持相对高位。
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马来西亚棕榈油供需平衡表调整

马来西亚棕榈油供需平衡表

年度 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14
2014/15
（无）

2014/15
（乐观）

2014/15
（悲观）

产量 1,821 1,820 1,932 1,940 2,035 2004.5 1974

产量增长率 2.52% -0.05% 6.15% 0.41% 4.90% 3.32% 1.75%

消费量 1,936 1,974 2,098 1,983 2,044 2,044 2,020

消费增长率 2.35% 1.97% 6.28% -5.46% 3.08% 3.08% 1.87%

期末库存 216 248 178 160 176 146 139

库存消费比 11.18% 12.57% 8.51% 8.09% 8.63% 7.14% 6.90%

假定2014/15年度发生厄尔尼诺，悲观情形下导致马棕较预期减产3%，乐

观情形下减产1.5%，则马棕库存下滑明显，对期价形成极大的提振。
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厄尔尼诺对棕榈油产量的影响

目前棕榈油处于低价去库存阶段，减产幅度乐观，则加快去库存，期价

或有一般较大的反弹。减产幅度悲观，则期价或形成反转。
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指标监测



LOGO

指标监测

图：马来西亚棕榈油月度产量（万吨）



LOGO

白糖

白糖：提供阶段性反弹机会三
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食糖产量分布
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巴西甘蔗产区分布
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印度甘蔗产区分布
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中国甘蔗产区分布
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主产国压榨时间
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甘蔗生长周期

甘蔗生长发育过程需要较高的温度和充沛的雨量，一般要求全年大于10℃的活

动积温为5500℃－6500℃；年日照时数1400小时以上；年降雨量1200毫米以上。

甘蔗的生长发育一般分为五个时期，即萌芽期、幼苗期、分蘖期、伸长期和成

熟期。
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厄尔尼诺对巴西甘蔗产量的影响

厄尔尼诺现象发生对巴西当年或下一年度甘蔗产量影响有限。
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厄尔尼诺对印度甘蔗产量的影响

厄尔尼诺现象发生对次年印度甘蔗单产产生显著影响。
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厄尔尼诺对印度甘蔗产量的影响

2008/09 年榨季虽然没有发生厄尔尼诺现象，但是印度遭遇40 年未遇的

严重干旱雨季延迟、总体降雨偏少导致了食糖产量锐减44.3%。
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全球食糖供需平衡表

厄尔尼诺现象对巴西食糖生产的影响极其微弱，但极端天气对印度的影响则

有可能达到非常严重的情况。

我们以印度和中国糖产量作为主要变量，对厄尔尼诺现象进行情境分析，模

拟减产乐观、悲观及无三种情况。
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全球食糖供需平衡表

若减产情况悲观，则白糖库存消费比下滑至08/09榨季水平，糖价将获得大

幅提振。若减产情况乐观，则糖价可能有阶段性的反弹机会。
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天然橡胶

橡胶：对供给实质性影响有限四
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天然橡胶产量分布
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天然橡胶东南亚主产区分布
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气候对天然橡胶影响

温  度 18℃-28℃内均可合成，其中以22℃-25℃最适宜产胶。

水  分
年降雨量在1500毫米以上为宜。年降雨量1500-2500毫米，相对湿度80％以上，年
降雨日＞150天，最适宜于橡胶的生长和产胶。

光  照
叶片的光合作用和呼吸作用达到平衡光照强度在500-40000勒克斯范围内，光合作
用强度随光照强度的增加而递增，光照强度大于40000勒克斯时，光合强度反而随光
照强度的增加而下降。

风  速
微风对橡胶树生长有利。但常风风速≥3.0米／秒时，橡胶树则不能正常生长和产
胶，割胶时风速＞2米／秒，则排胶时间缩短，产量受抑制。

酸碱度
适宜于橡胶树生长的土壤酸碱度为pH4.5-5.5，而pH＜4.0或＞7.0时，橡胶树会出
现根部腐烂、发霉、甚至坏死，茎干80％以上凋萎。
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厄尔尼诺对天然橡胶产量的影响

2009年前后中等强度的厄尔尼诺现象引发的干旱导致6个主产国减产4.1%。
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新种胶树产量

按天然橡胶树一般8年开始产胶计算，2006年以来主产国大规模扩种带来的

增产效应逐步显现，将很大程度上抵消天气及其他因素带来的减产效应。

年度 柬埔寨 菲律宾 斯里兰卡 中国 越南 印度 马来西亚 印度尼西亚 泰国 新增（千公顷）

2004 1.20 0.70 40.40 13.60 12.80 0.00 14.00 53.48 136.18

2005 1.60 1.00 44.30 29.90 17.10 0.00 17.40 104.83 216.13

2006 9.20 16.30 1.90 58.20 40.50 21.50 0.00 67.00 119.46 334.06

2007 18.80 22.00 2.00 65.10 35.10 22.80 0.00 67.30 161.11 394.21

2008 24.80 15.70 2.60 49.10 77.20 30.20 6.00 10.50 216.74 432.84

2009 28.10 7.90 3.10 39.00 54.90 25.50 0.00 10.50 85.98 254.98

2010 37.20 13.00 1.40 49.00 74.50 25.00 3.00 10.50 134.51 348.11

2011 25.60 25.70 3.00 50.00 87.50 23.00 8.30 11.00 58.59 292.69

2012 38.00 19.80 2.50 40.00 79.30 24.00 16.50 10.00 - 230.10

2013 48.40 20.90 6.60 37.00 11.50 18.00 30.00 8.00 - 180.40

年度 柬埔寨 菲律宾 斯里兰卡 中国 越南 印度 马来西亚 印度尼西亚 泰国 新增（万吨）

2014 2.4 3.1 1.0 14.5 7.2 5.6 3.4 12.1 32.3 81.6

2015 3.3 2.2 1.2 10.9 14.6 7.2 3.9 5.2 41.6 90.1

2016 3.6 1.2 1.0 5.4 10.9 6.5 3.0 6.7 14.6 52.9

2017 4.7 1.9 1.0 7.7 14.5 6.4 3.8 7.0 10.7 57.7

2018 3.3 3.7 0.9 8.0 16.8 5.9 3.4 7.4 0.0 49.3
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厄尔尼诺对供需影响

假定厄尔尼诺对2014/15年天然橡胶产量产生影响，悲观情形下导致减产

6%和4%，乐观情形下减产3%和2%。根据上半年数据看，厄尔尼诺对天胶供需

格局基本无影响。
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大豆

大豆：供需格局无冲击五
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大豆产量分布
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大豆产区分布
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美国大豆产区介绍
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美国大豆产区介绍
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美国大豆产区介绍
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巴西大豆产区介绍
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巴西大豆产区介绍
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阿根廷大豆产区介绍
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印度大豆产区介绍
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中国大豆产区介绍
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厄尔尼诺对美国大豆单产的影响

发生厄尔尼诺，美国南部和密西西比河流域降雨量增加，若降雨温和，

利于大豆生长，但产生洪涝，可能会降低单产。呈双重影响。
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厄尔尼诺对巴西大豆单产的影响

发生厄尔尼诺现象，巴西大豆产区降雨增多，有利于大豆产量增加。
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厄尔尼诺对阿根廷大豆单产的影响

发生厄尔尼诺现象，阿根廷大豆产区降雨增多，有利于大豆产量增加。
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厄尔尼诺对印度大豆单产的影响

因发生厄尔尼诺现象，印度产区降雨减少，不利于大豆生长，大豆产量

下滑。
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厄尔尼诺对中国大豆单产的影响

发生厄尔尼诺现象，我国大豆产区天气影响不大。
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全球大豆产量预测

若发生厄尔诺尼诺现象，我们假设巴西较预期增产3%，阿根廷增产5%，

美国。中国产量维持不变，印度减产10%，则全球大豆增产1.41%。
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全球大豆供需平衡表

若发生厄尔尼诺现象，则全球大豆产量较预期小幅增加，库存消费比也随

之上升，豆类供给压力进一步增加。
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铜

铜：精矿潜在供给中断因素六
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厄尔尼诺对智利秘鲁矿区影响分布

若发生厄尔尼诺现象，铜精矿主要生产国智利和秘鲁矿区发生持续暴雨。
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厄尔尼诺对印尼矿区影响分布

若发生厄尔尼诺现象，铜精矿主要生产国印尼则或遭遇飓风。
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厄尔尼诺对铜矿供给的影响

经测算，若厄尔尼诺程度严重，将直接影响铜矿产能为260万吨，占全球总供给的

14%。再考虑智利和秘鲁的其它中小型矿山，悲观值估计影响产能为585万吨，占全球

总供给达34%，潜在供给中断冲击巨大。
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