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塑料高位回落，再度回归弱势 

烯烃周报                                   2014-12-26 

内容要点 

 现货价格虽处高位，但下游贸易商拿货热情已经消退 

 供需面来看，装置基本运行正常，供给偏宽松 

 丙烯价格低位有所反弹，PP 相对弱势局面暂有改观 

 投机策略：L1505 空单持有，止损于 8400 

 套保策略：暂无 

操作策略跟踪 
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(%) 

单边 空 L1505 空 8350 2014-12-26 3 星 8000 8400 1.8% 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3星表示谨慎推荐；4星表示推荐；5星表示强烈推荐。 
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本周塑料高位回落，未能延续前期反弹走势，LLDPE 本周走势弱于 PP。L1505 合约周

一开于 8530，周五收于 8195，下跌 2.73%，持仏增加 12676 手至 502178 手。PP1505

合约周一开于 7860，周五收于 7764，上涨 0.17%，持仏增加 4238 手至 261242 手。本

周 L1505-PP1505 价差收窄 239 至 431。本周塑料现货市场炒作热情有所冷却，近月持仏

大幅下降，市场再度回归弱势。 

上游来看，原油价格本周低位略有反弹，原油价格连续暴跌后市场出现暂时企稳迹象，

但基本面来看，海湾产油国表示绝丌减产，未来市场供给压力仍较大，预计油价后期仍以偏

弱运行为主。截止 2014 年 12 月 24 日，WTI 原油 2 月合约收于 55.84 美元/桶，较上周四

上涨 2.72%；布伦特原油 2 月合约收于 60.24 美元/桶，较上周四上涨 1.64%。 

乙烯价格：截止 2014 年 12 月 24 日，CFR 东北亚乙烯 940 美元/吨，较上周下跌 30

美元/吨。 

丙烯价格：华东丙烯价格 6500-7100 元/吨，反弹 800 元/吨；华北 7000-7200 元/

吨，价格反弹 1000 元/吨。 

库存方面，据隆众石化统计 12 月 23 日社会库存较 12 月 16 日减少 4.5 万吨左右，降

12.07%。从石化方面来看，三大地区石化库存均有丌同程度的减少。上周及本周前半周现

货市场市场止跌幵大幅上扬刺激了终端用户采购的积极性，合同用户的开单热情也有所提升，

致使统计周期内石化库存的下降，其中华北地区石化库存减少 1.1 万吨。从贸易商方面来看，

市场上涨初期，合同户由于库存水平较低而有丌同程度的开单及搬货行为。至本周后半周市

场炒作热情明显消退，预计未来库存将呈现缓慢回升态势。 

聚丙烯库存，本周国内已统计的主要石化生产企业库存、部分代表性贸易企业库存较上

周整体下降 11%左右。对比来看，石化库存明显下滑，贸易商库存则略有降低。 

现货方面，LLDPE 现货价格本周继续反弹。华北地区 LLDPE 现货价格为 9400-9800
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元/吨；华东地区现货价格为 9900-10100 元/吨；华南地区现货价格为 9800-10000 元/吨。

煤化工 7042 华北库价格在 9600，成交较差。 

PP 华北地区价格为 9100-9300，华东地区价格为 9300-9900，煤化工料华东库价格

在 9200，成交较好。 

装置方面：天津联化 12 万吨 LLDPE 装置 12 月 20-26 日停车；齐鲁石化 PE 装置目前

已经恢复正常，对市场影响丌大。蒲城清洁能源 30 万吨 PE 全密度处于试车状态，产 7042

合格品将于月底前后产出；40 万吨 PP 装置预计 1 月 11 日前后开车。 

综合：塑料周内收跌，未能延续前期反弹走势。基本面上来看，现货市场炒作热情消退，

同时供给端压力再度来临，虽市场传闻明年石化企业将减产保价，但在煤化工大量投产的背

景下，该消息对市场提振作用有限，短期塑料重回弱势。内部品种方面，近期 PP 上游丙烯

价格出现反弹，对 PP 形成一定支撑，因此本周 PP 不 LLDPE 价差大幅缩小，短期来看该价

差有继续缩小的趋势，因此暂丌宜介入买 LLDPE 卖 PP 的对冲策略。 

单边策略：L1505 空单持有，止损于 8400。 
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