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郑煤小幅下破新低，空单逢高入场 

动力煤周报                                   2015-02-06 

内容要点 

 市场对后市煤价下跌已有一致预期，郑煤主力合约贴水现货较深，使得继

续下跌空间有限，市场分歧较小。 

 周中传闻将下调上网电价，对市场信心产生冲击，但实际价格传导影响并

丌明显。 

 投机策略：新空 470 上方逢高入场。 

 套保策略：短期 05 基差有收窄需求。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 

方

向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 TC1505 S 482 2014-12-4 3 星 450 500 3.7% 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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动力煤周报 

本周动力煤小幅下跌至新低，其中跌幅较大的两日量能均有所增加，但整体资金参不度

依然较低。 

国内现货方面： 

本周动力煤价格延续弱势，近期港口煤已出现降价抛售现象，后市现价将加速下跌。截

止 2 月 6 日，秦皇岛动力煤 Q5500 大卡报价 490.5 元/吨(较上周-4.5)。 

国际现货方面： 

本周进口煤价格小幅持稳，虽内外价差有所收窄，但仍维持在高位，电厂仍倾向于多采

购进口煤。截止 2 月 6 日，澳洲运至广州港 CFR 动力煤 Q5500 为 59.1 美元/吨(较上周+0)。

(注：现货价格取自汾渭能源提供的指数) 

指数方面： 

本周环渤海动力煤指数报 510，较上周下滑 1，其中 24 个各港口动力煤标的中 16 个

出现下跌。 

海运方面： 

截止 2 月 6 日，中国沿海煤炭运价指数报 498.78 点(较上周-0.17%)，国内船运费因港

口需求暂未现好转，继续弱势下行；波罗的海干散货指数报价报 564(较上周-0.88%)，国际

船运费延续弱势，继续向下创新低。 

电厂库存方面： 

截止 2 月 6 日，六大电厂煤炭库存 1227.9 万吨，较上周-63.4 万吨，可用天数 18.78

天，较上周+0.75 天，日耗煤 65.38 万吨/天，较上周-6.24 万吨/天。目前电厂日耗已至高

位，但库存仍明显偏高，可用天数较去年同期高出 3-4 天用量。 

秦皇岛港方面： 

截止 2 月 6 日，秦皇岛港库存 802 万吨，较上周 23 万吨。秦皇岛预到船舶数 16 艘，

锚地船舶数 35 艘。港口船只略有回升，但港口库存目前以处于高位，后市去库压力较大。  

综合来看：本周受下调电价传闻影响，郑煤连续两日向下跌破新低。后市淡季煤价下跌

已成定局，但同时因期价贴水幅度过大，继续下杀空间也极度有限，新空继续以逢高入空为

主 

操作上：TC1505 短空于 470 上方入场。 
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