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郑煤底部窄幅震荡，短空操作为主 

动力煤周报                                   2015-02-13 

内容要点 

 现货市场因临近节前成交已陷入停滞，煤矿节中虽也将停产休假，但因库

存压力较大，难对供给形成利好提振。 

 某大型煤企已出台新的优惠降价丼措，后市淡季煤价将会加速下跌。 

 投机策略：以短空操作为主。 

 套保策略：现价跌幅将加大，05 基差将逐步收窄。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 

方

向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 TC1505 S 482 2014-12-4 3 星 450 500 4.15% 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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动力煤周报 

本周动力煤在低位窄幅震荡，量仏指标继续呈现弱势。 

国内现货方面： 

本周动力煤价格延续弱势，大型煤企已出台最新的优惠降价政策。截止 2 月 13 日，秦

皇岛动力煤 Q5500 大卡报价 488 元/吨(较上周-2.5)。 

国际现货方面： 

本周进口煤价格持稳小涨，但内外价差仍维持在高位，电厂仍倾向于多采购进口煤。截

止 2 月 13 日，澳洲运至广州港 CFR 动力煤 Q5500 为 59.35 美元/吨(较上周+0.25)。(注：

现货价格取自汾渭能源提供的指数) 

指数方面： 

本周环渤海动力煤指数报 508，较上周下滑 2，其中 24 个各港口动力煤标的中 10 个

出现下跌。 

海运方面： 

截止 2 月 13 日，中国沿海煤炭运价指数报 489.43 点(较上周-1.87%)，国内船运费因

港口需求暂未现好转，继续弱势下行；波罗的海干散货指数报价报 540(较上周-1.95%)，国

际船运费延续弱势，继续向下创新低。 

电厂库存方面： 

截止 2 月 13 日，六大电厂煤炭库存 1238.9 万吨，较上周+11 万吨，可用天数 25.23

天，较上周+6.45 天，日耗 49.1 万吨/天，较上周-16.3 万吨/天。因临近春节，工业用电出

现明显下降，电厂日耗降至低位。 

秦皇岛港方面： 

截止 2 月 13 日，秦皇岛港库存 812 万吨，较上周 10 万吨。秦皇岛预到船舶数 14 艘，

锚地船舶数 16 艘。港口库存目前以处于高位，后市去库压力较大。  

综合来看：虽然今年春节主要煤企均以停产放假形式缓解持续增加的库存压力，但因节

后直接面临用电淡季，且电厂端库存也较为充裕，后市煤价将大概率出现数月的持续下跌。

从而亦导致期价反弹动力全无，延续震荡偏弱走势。 

操作上：TC1505 短空为主。 
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