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电厂日耗回落，郑煤反弹空间有限 

动力煤周报                                   2015-08-14 

内容要点 

 宏观面(偏多)：国内政策面预期依然宽松；本周人民币出现大幅贬值，但

考虑到人民币中间价和在岸、离岸价价格大幅收招，短期贬值压力将出现

下降。 

 供需面(偏空)：电厂日耗再度回落，市场需求清淡，动力煤基本面无好转

迹象。 

 技术面(中性)：郑煤连续反弹后，关注上方 400 一带阻力。 

 投机策略：短期郑煤弱势丌变，尝试介入新空，在 400 处加仓，403 处止

损。 

 套保策略：TC1601 合约已小幅贴水现货，产业客户可逐步该合约。 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 

方

向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 TC1601 空 391 2014-8-14 三星 370 403 0% 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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动力煤周报 

本周动力煤呈现反弹走势，技术面关注 400 一带阻力位表现。 

国内现货方面： 

本周港口煤价弱势持稳，成交清淡。截止 8 月 14 日，秦皇岛动力煤 Q5500 大卡报价

390 元/吨(较上周+0)。 

国际现货方面： 

本周受人民币贬值影响，进口煤成本出现增加，使得其成交更为丌佳。截止 8 月 14 日，

澳洲运至广州港 CFR 动力煤 Q5500 为 408.92(较上周+7.68)。(注：现货价格取自汾渭能源

提供的指数) 

海运方面： 

截止 8 月 14 日，中国沿海煤炭运价指数报 489.26 点(较上周-4.32%)，国内运费低位

持稳；波罗的海干散货指数报价报 1055(较上周-12.90%)，国际船运费持续上涨后近期出现

回落。 

电厂库存方面： 

截止 8 月 14 日，六大电厂煤炭库存 1276.8 万吨，较上周-14.6 万吨，可用天数 19.89

天，较上周+3.07 天，日耗 64.19 万吨/天，较上周-12.58 万吨/天。本周日耗再度出现回落。 

秦皇岛港方面： 

截止 8 月 14 日，秦皇岛港库存 661 万吨，较上周+10 万吨。秦皇岛预到船舶数 13 艘，

锚地船舶数 33 艘。港口成交依然未现好转，港口库存持稳为主。 

综合来看：电厂日耗再度大幅回落，工业用电依然低迷，使得市场对后市需求预期依然

悲观，电厂短期补库意愿亦较弱。虽然近期期价在商品市场整体带动下出现反弹，但基本面

对续涨并无支撑，后市再度回落为大概率事件。因此，当前点位可尝试介入新空。 

操作上： TC1601 新空介入。 
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