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聚烯烃大幅拉涨，多单部分止盈 

 烯烃周报                                   2016-03-18 

内容要点  

 油价延续反弹走势，商品市场整体氛围相对偏强 

 装置意外故障增多，市场炒作短期供应收紧 

 聚烯烃远月受新产能压制 

 期价生水现货，期价上涨带动现货走高，现货端涨势难持续 

 

 投机策略：PP1605 多单持有 

 套保策略：尝试多 PP1605 空 PP1609 套利策略持有 

操作策略跟踪 

 

 

 

类型 
合约/ 

组合 

方

向 

入场 

价格(差) 

首次 

推荐日 
评级 

目标 

价格(差) 

止损 

价格(差) 

收益

(%) 

单边 PP1605 多 6900 2016/3/11 3 星 7500 6700 7.1% 

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3 星表示谨慎推荐；4 星表示推荐；5 星表示强烈推荐。 
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周内聚烯烃大幅收涨，资金推动明显。L1605 合约周一开于 8925，周五收于 9525，

上涨 6.96%，持仏增加 10.2 万手至 56.3 万手；PP1605 合约周一开于 6940，周五收于 7391，

上涨 6.84%，持仏减少 1.6 万手至 41 万手。 

上游来看，周内油价继续收涨。主要产油国 4 月 17 日将在多哈就冻产协议进行磋商，

市场对未来原油供需改善的预期较为乐观；而宏观面上美联储偏鸽派的言论也对商品市场整

体产生提振，因此油价仍处于反弹周期中。但另一面来看，原油增量供给国伊朗参不冻产协

议的概率较小，且油价持续反弹也将打断页岩油减产的进程，因生产商卖保机会增加。综合

而言当前油价处于反弹周期中，但对油价的反弹高度丌宜过分乐观，上部 50 美元/桶压力

明显。 

乙烯价格：截止 2016 年 03 月 17 日，CFR 东北亚乙烯 1205 美元/吨，上涨 45 美元/

吨。 

丙烯价格：华北 5800 元/吨，周内价格下跌 200。 

PE 库存方面，据隆众石化统计 3 月 16 日当周 PE 社会库存总量较 3 月 9 日增加 9 千

吨左右，增幅为 2.96%。从石化方面来看，华南及华北地区石化库存有所增加，华东地区

石化库存则有所下降。从贸易商方面来看，统计周期内市场价格宽幅震荡，短期方向丌明朗

的情况，商家及终端储备库存的积极性略弱，商家随行出货现象普遍，其库存水平略降。 

PP 库存方面，近期国内 PP 市场表现较为平稳，但临近月中部分合同户面临月中考核，

开单积极性尚可。下游工厂多已复工，下游制品消化速度尚可，实盘刚需采购为主。本周国

内已统计的主要石化生产企业及代表贸易商库存较上周同比下降 2.11%。其中石化库存下

降 2.23%。后期来看，茂名石化一线进入检修期，近期意外停车装置较多，独山子石化、

神华宁煤意外停车，恢复正常生产尚需时日，供应端的利好或将对行情起一定的支撑作用。

预计下周石化库存继续稳中小降，但幅度有限。 
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现货方面，LLDPE 现货上涨。华北地区 LLDPE 现货价格为 9200-9350 元/吨；华东地

区现货价格为 9400-9500 元/吨；华南地区现货价格为 9350-9600 元/吨。华北地区 LLDPE

煤化工拍卖价为 9300。 

PP 现货周内上涨。PP 华北地区价格为 7050-7200，华东地区价格为 7150-7300，煤

化工料华东拍卖价 7330。华北地区粉料价格在 6800 附近。 

装置方面：包头神华 30 万吨 PE 装置计划 4 月中旬大修 45 天；中煤蒙大计划 4 月试

车，产品 5 月投放市场；独山子石化全套 PE 装置停车 1 周；福炼 90 万吨装置停车 5 天；

茂名石化 22 万吨全密度停车 40 天左右。 

综合：周内聚烯烃前半周小幅调整，后半周则大幅拉涨，期价均创反弹以来新高。因部

分装置意外故障导致市场炒作热情高涨，资金对期价的推动作用明显。供需来看上半年聚烯

烃供给仍偏紧；短期现货来看当前价格在高位预计难以再度大幅拉涨，且交易所最新公布增

加聚烯烃交割库容，期现价差将制约期价的上涨幅度，因此丌宜过度追高，部分前期多单可

逐步止盈，待回落后再度介入。 

单边策略：PP1605 多单部分止盈。 

套利策略：多 PP1605 空 PP1609 策略持有。 
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